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CaPITULO PRIMERO

LA CONTABILIDAD LEGAL

§ 1. INTRODUCCION. HISTORIA

Es importante destacar que la actividad contable tiene
como objetivo originario y actual el de registrar y trasladar
informacién econdémice, tratando de que dicha informacién,
para ser adecuadamente interpretada, tenga cierta claridad
y uniformidad en su exposicién y registro.

La contabilidad como disciplina es la ciencia que clamflca,
registra, presenta e mterpreta todos los datos relativos a los
hechos y actos econérmicos y financieros de una empresa con
el objeto de brindar informacién histérica y predictiva, til
para la toma de decisiones por la persona titular del negocio
o de la empresa. De alli la necesidad de tener un sistema
béasico y uniforme para recolectar, sumarizar, presentar y
analizar toda la informacién relativa al negocio o empresa.

En general, se acuerda que la imposicién de llevar libros
contables de manera sistematizada surge solo hacia el siglo
xvi en Europa (en particular, en Francia y Espafia) y tiene un
concreto antecedente hacia 1673, con la ordenanza de Colbert
que le impuso a los mercaderes de la época llevar un libro
de asientos diarios y conservar la correspondencia mercantil
recibida y copia de las cartas remitidas, como también reali-
zary mantener un inventario de sus bienes cada dos afios!..

! ANava, Cédz'go de Comercio comentado, t. 11, p. 10y notas. ‘Expre-
sa el autor que la ordenanza de Colbert sobre comercio terrestre de 1673

1. Muguillo, Contabilidad.
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Las Ordenanzas de Bilbao en 1737 —en similar linea y
criterio— impusieron, luego, cinco libros como obligatorios
(borrador, mayor, de facturas, copiador de cartas y balan-
ces), normas que fueron fuente del Cédigo de Comercio de
Espafia de 1829, antecedente inmediato de nuestra legislacién
positiva. De estos antecedentes es-que el derogado Cdédigo
de Comercio argentino recepté hacia 1860, como obligato-
rios, el libro Diario, el de inventarios y balances y el copia-
dor de cartas.- : .

La importancia del tema se vio reflejada en la reforma
producida por la ley 26.994, que introdujo en nuestro dere-
cho el Cédigo Civil y Comercial, el cual se dedica en el Libro
Primero, Parte General, Titulo IV, Capitulo 5, Seccién 73
“Contabilidad y estados contables”, los arts. 320 a 331, a esta
materia. :

La trascendencia de los libros contables se asent6 hist6-
‘ricamente sobre el concepto de guardar memoria de los nego-
cios mercantiles, otorgar certeza a los actos comerciales y refle-
jar la conducta del que los lleva, sirviendo a la par de medio de
prueba de sus transacciones. . ’

§ 2. UBICACION METODOLOGICA DE LA MATERIA EN EL CODIGO -

Crvir ¥ COMERCIAL - -

El tratamiento de la contabilidad y los estados contables
en el Cédigo Civil y Comercial argentino se ubica en el Libro
I, Titulo IV, Capitulo 5, “Actos juridicos”, a diferencia del an-

terior Cédigo de Comercio, que lo trataba dentro del llama-.

do estatuto del comerciante (o sea, dentro de las obligacio-
nes. comunes a todos los que profesaban el comercio).

Por un lado, la importancia de la empresa en el desarro-
llo .econémico —que ha superado la dicotomia en el estudio

son la fuente inmediata de las disposiciones del Codigo de Comercio
francés de 1807 respecto de la obligatoriedad de los libros' de comer-
cio. Con anterioridad a ello, la Pragmaética espafiola del 4 de diciembre,
de 1549 fijé pautas respecto de los libros que debfan llevar los ‘bancos A

casas de cambio piiblicos.
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del caracter subjetivo u objetivo de la materia mercantil- y,
por el otro lado, esa actividad organizada, que trasciende la
mera sociedad mercantil, llevaron a la necesidad de encua-
drar esta materia en el campo de los actos juridicos, en fun-
cién de tratarse tales actos de aquellos realizados en el desa-
rrollo de una actividad empresaria o de cualquier actividad
organizada, sea esta llevada a cabo por una persona fisica o
humana o por una persona juridica.

Asi, podemos advertir que los estados contables (co-
min y genéricamente llamados “balance”) se plasman
como un acto juridico de rendicién de cuentas dentro de
la empresa, acto que produce efectos hacia los participes y
hasta trascienden de esta.

§ 3. IMPORTANCIA DE LA CONTABILIDAD .
Y LOS DISTINTOS SISTEMAS CONTABLES

Dijimos que la importancia de la contabilidad se asien-
ta en la necesidad de guardar registro de los negocios mer-
cantiles, otorgar seguridad y certeza a los actos comerciales
realizados y permitir, en funcién de ellos, proyectar el desa-
rrollo futuro de un negocio o una empresa. Los libros con-
tables y la contabilidad en general son, por ello —tal como se
eritendié desde aquellas épocas—, una necesidad o, mas pre-
cisamente, una carga para todo empresario.

A este respecto podemos decir que existen -a los efectos
de clarificar la exposicién— dos sistemas de contabilidad.

a) El sistema de libre decision, o de contabilidad libre, en
el cual el interesado decide qué libros llevar, segtin la conve-
niencia y la necesidad de su negocio o su empresa, como lo
es en general en el sistema sajon.

b) El sistema de contabilidad legal o uniforme, por el
cual el Estado o la ley determinan cuéles son los libros obli-
gatorios de ser llevados y establece el modo en que deben
asentarse las operaciones. Este es el sistema adoptado por
nuestra legislacién, siguiendo asi la linea del derecho fran-

Sé? y espafiol ya comentados, por el ¢ual la ley impone un
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determinado modo de registrar todos los datos o actos eco-
némicos y financieros de un negocio o empresa.

Los libros contables, por un lado, y el sistema de conta-
bilidad, por el otro, son asi un elemento de seguridad de los
negocios para quien los lleva y para los terceros, pues hace
al interés de la sociedad toda, sirviendo al comercio con su
informacién? y a la defensa del crédito®. Ademds, conforma
conjuntamente un medio de prueba insustituible, a la vez
que una imposicién especifica que opera como carga y no
como oktligacién®. A

Con relacién a los libros contables, la ley prevé no solo
determinados libros obligatorios para el empresario, para las
personas juridicas privadas y, en particular, para las socie-
dades, sino que ademds fija pautas bésicas y esenciales res-
pecto.de cémo deben llevarse tales libros obligatorios y en
qué condiciones debe mantenerse la contabilidad, por lo que
su incumplimiento crea graves presunc1ones para su titular

o y para.sus negocios®.

-« -Es que una de las bases legales de nuestro régimen con-
table ‘es la obligacién de llevar una contabilidad uniforme

que traduzea la realidad de los negocios del comerciante vy,

para ello, se’funda en la imposicién de llevar determinados -

libros contab1655 - .
¥

? Desde vieja data se sostenfa que la imposicién contable lo era
en bereficio del comercio en general y del interés general (CComCap,
31/12/45, JA, 1946-1-385).

38T La ‘Pampa, 13/12/65, JA, 1967-1-239; CNCom, Sala C, 10/5/68,
LL 124-39 .

4TS Cordoba, 30/6/69 CJ Cordoba, t. XX1, p. 283.

" % CCivCom San Martin, 4/12/75, LL, 1976-C-437, 33.709-S.
§ Sobre el “Modo de llevar la contabilidad”, el art. 321 de Céd. Ci-

vil y Comercial dispone: “La contabilidad debe ser llevada sobre. una base

uniforme de la que resulte un cuadro veridico de las actividades y de los
actos que deben registrarse, de modo que permita la individualizacion de
las. operaciones y las correspondientes cuentas acreedoras y deudoras.
Los asientos dében’ respaldarse con la documenz‘aczon respectwa, todo lo

_ cual debe archivarse en forma metodzca ¥y que permita su localzzaczon y
7. : -
. consulta’.
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Algunos de estos libros son indispensables y generales
(conf. art, 322, C6d. Civil y Comercial), como el registro o
libro Diario y el de Inventarios y Balances, y esta permitido
-y hasta llega a ser también indispensable- el uso de li-

‘bros especiales. auxiliares que complementen y ayuden a un
- mejor manejo contable, para un adecuado reflejo de la ope-

ratoria empresaria.

A la luz del nuevo art. 327 del Céd. Civil y Comercial,
podemos advertir que esos libros especiales y “auxiliaries”,
como los subdiarios y el libro Caja, entran —como adelanta-
mos— en la calidad de obligatorios. Al respecto, la norma
citada —que hace referencia al libro Diario- expresa que en
el libro Diario se deben registrar todas las operaciones rela-
tivas a la actividad de la persona que tienen efecto sobre el
patrimonio, individualmente o en registros resumidos que
cubran periodos de duracién no superior al mes. Y agrega:

“Estos restimenes deben surgir de anotaciones detalladas prac-
ticadas en subdiarios, los que deben ser llevados en las formas
y condiciones establecidas en los arts. 323, 324 y 325.

El registro o libro Caja y todo otro diario auxiliar que
forma parte del sistema de registraciones contables integra el
Diario y deben cumplirse las formalidades establecidas para
el mismo”™.

Como se advierte del texto legal vigente, los subdiarios
y el libro Caja, de ser utilizado para integrar los asientos del
libro Diario, se transforman en libros obligatorios para per-
mitir la transparencia e individualizacién de las operacio-
nes asentadas “globalmente” en el libro Diario, al utilizarse
esos asientos globales de hasta un mes..

Debe resaltarse que los libros contables no se llevan con
el propé6sito de procurar un medio de prueba unilateral, sino
para conservar sin alteracién la memoria de los aconteci-
mientos econémicos del empresario o de la sociedad, dado

7 Asf, dispone el art. 322, inc. ¢, del C6d. Civil y Comercial que tam-
bién considera indispensables aquellos libros (auxiliares) que correspon-.
dan a una adecuada integracién de un sistema de contabilidad y que exi-
ja la importancia y naturaleza de las actividades a desarrollar.
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que al momento de confeccionarlos no se puede saber si el
hecho ‘que genera un asiento le seré 1til o dafioso a quien
lleva-el libro, pues un cambio posterior y arbitrario no puede
ser ejecutado si los libros son llevados legal y regularmente?.

Los libros contables tienen la virtualidad de servir de
medio probatorio de la existencia de un crédito, siendo la
elaboracién del balance anual (o, mejor dicho, los estados
contables del ejercicio), junto con los demas cuadros y no-
tas contables con que se complementan, una presentacién
con fines de informacién y conocimiento general para el
propio empresario, para los terceros con que este negocia o
para los socios de la propia sociedad que los presenta, y que
—en ultima instancia—- puede llegar a trasuntar un reconoci-
miento de deuda a favor de terceros®.

.Como veremos més adelante, todos los asientcs de los li-
bros de comercio deben contar con la adecuada documen-
tacién respaldatoria. Se debe ser razonablemente estric-
tos y limitados en la interpretacién y analisis de esta pauta,
pues, de lo contrario —de dar excesiva preponderancia al do-
cumento de respaldo contable-, se quitaria’todo valor a los

8 CCivCom Lomas de Zamora, Sala I, 11/3/03, LLBa, 2003-1163.

En tal sentido, la contabilidad comercial no es una simple compilacién
de datos, sino un sistema en donde resulta diffcil alterar una de las par-
tes sin alterar el todo. Esto contribuye a desvanecer la idea de que los
libros de comercio son una prueba preconstituida por los comerciantes a
su favor, aun en el supuesto de que, no siendo su contraparie un comer-
ciante, sea imposible la confrontacién de registraciones (conf. CNCom,
Sala.C, 18/8/69, LL, 138-915, 23.501-S).

? De conformidad con las pautas del derogado Codigo de Comercio
(art. 43 v ss.), y ahora con las del Cédigo Civil y Comercial, el asiento de
un crédito en los libros del comerciante y en su balance, trasunta una

"confesién extrajudicial sobre su existencia y extensién y, asimismo, po-
dria decirse que ello jugaria como interruptivo de su prescripcién (conf..

CNCom, Sala A, 19/12/52, LL, 70-324; SaLas - Trico ReprEsas, Cddigo Civil
anotado, t. 111, p. 324). En igual sentido de importar un reconocimiento
o confesién escrita extrajudicial, CNCom, Sala B, 27/12/13, DJ, 2014-2-89.

Este criterio armoniza con el cardcter de instrumento privado de los es- :
tados contables y la aptitud de estos para acreditar hechos patrimonia- ,

les. En contra, CNComi, Sala C, 28/8/90, DJ, 1991-1-783.
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asientos de los hbros contables y se reduciria su valor proba-
torio® (conf. art. 321, Céd. Civil y Comercial).

La ley general de sociedades 19.550 (LGS) y su-impor-
tante reforma, producida por la ley 22.903, actualizaron el
sistema legal e incorporaron nuevos requerimientos y exi-
gencias respecto de la informacién contable y de los libros
obligatorios (p.ej., pautas para la elaboracién del balance, li-
bros sociales), modificaciones que concluyeron —y fueron re-
ceptadas— con la reciente reforma del Cédigo Civil y Comer-
cial de 2015 (art. 320 y siguientes).

La ley 27.349 dispuso en su art. 58 que la SAS debera
lievar contabilidad y confeccionar sus estados contables, que
comprenderdn su estado de situacién patrimonial y un es-
tado de resultados que deberin sentarse en el libro de In-
ventario y Balances. La Administracién Federal de Ingre-
sos Piiblicos (AFIP) determinarad el contenido y forma de
presentacion de los estados contables a través de aplicativos
o sistemas informaticos o electrénicos de informacién abre-
viada. A tal efecto, la SAS debera llevar los siguientes regis-
tros digitales: libro-de Actas; libro de Registro de Acciones;
libro Diario y libro de Inventario y Balances. Todos los
registros que obligatoriamente deba llevar la SAS, se indi- -
vidualizaran por medios electromcos ante el Registro Pa-
blico.

10 Anava - Poperti, Cédigo de Comercio comentado, t. II, p. 24. No
obstante pretender que esa documentacién sea auténtica o esté recono-
cida, no es una interpretacion légica ni razonable de la norma del art. 43
del C6d. de Comercio (actual art. 321, Céd. Civil y Comercial), pues des-
jerarquizaria el principio de eficacia probatoria de los libros de comer-
cio y otorgarfa mayor importancia a facturas y remitos que a los men-
cionados libros (conf. CCivCom y Garantfas Pergamino, 11/9/02, LLBA,
2003-497). La referida norma del derogado Cédigo de Comercio se ha
mantenido en el texﬁo del art. 321 (parte dltima) del C4d. Civil y Comer-
cial. Adelantamos que también es doctrina de la Corte Suprema que son
los asientos contables y no su respaldo documental lo que materializa la
prueba de libros (CSIN, acuerdo del 6/10/92, RDCO, 1993-29), mas aun
cuando la prueba de la operacién asentada no requiere de una documen-
tacién formal y especifica y en especial a la luz de lo determmado por &l
nuevo art. 1019 del C6d. Civil y Comercial. '
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Posteriormente, la ley 27.444, ha modificado el art. 61
de la LGS, disponiendo que las sociedades podrdin pres-
cindir, con relacién a sus libros contables y sociales, del
cumplimiento de las formalidades 1mpuestas por los arts.
73, 162, 213, 238 y 290 de la ley, asi como también de las
impuestas por el art. 320 y ss. del Céd. Civil y Comercial
para lleévarlos y hacerlo por medio de registros digitales, de
igual manera y forma que los registros digitales de las so-
ciedades por acciones simplificadas instituidas por la ley
27.349. Al respecto, la Comisién Nacional de Valores dic-
tara la normativa a ser aplicada a las sociedades sujetas a
su control. Agregé la norma modificada que, para el caso
de que se disponga la individualizacién, a través de medios
digitales;;de la contabilidad y de los actos societarios co-
rrespondlentes los Registros Priblicos deberan implementar
un sistema al solo efecto de comprobar el cumplimiento del
tracto reglstral en las condiciones que se establezcan regla-

mentariamente. Mientras que para las SAS el sistema de.

registros”dlgltales surge obligatorio, lo seré,solo facultativo

para las demds sociedades de la LGS’ (aean regulares o no

constltmdas regularmente) -

§ 4. RAZON DE SER Y PRINCIPIOS QUE RIGEN LA CONTABILIDAD

La contabilidad, como ciencia, hemos visto que se ocu-
pa de recopilar, registrar e interpretar los datos referidos a la

actividad del titular empresario o sociedad; de allf la im- -

portancia de fijar pautas uniformes, para que cualquier ter-
cero pueda -a la wvista de ella- interpretar la situacién de
ese titular, empresario o sociedad. Es asi un registro y una

informacién sobre la cual quien los recibe interpreta los.

datos econémicos a efectos de que —con base en ella- se
puedan tomar decisiones ttiles a futuro en el negocio desa—
rrollado.

.Ello hace que la mformacmn contable retina ciertos re- ,
quisitos —conforme a la cldsica doctrina— que nos pautan la -
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razén de ser y el sentido de la contabilidad, como también
ciertos principios que son los siguientes!..

lidad. .. La contabilidad y la informacién contable
debe ily benef1c1osa al empresario o a la sociedad, a
fin d title"el control de los negocios y la adecuada
toma de decisiones. Para ello esta informacién debe tener
las caracteristicas que se agregan a continuacién.

b) Pertinencia. O sea, ser apta para satisfacer las nece-
sidades de sus usuarios (v.gr., empresario, acreedor, banco).

c) Claridad y completividad. De modo que debe ser in-
tegral, por lo que deber4 incluir todos los elementos necesa-
rios para representar adecuadamente el fenémeno negocial
del empresario o de la sociedad.

d) Esencial y cierta. De mancra que debe privilegiarse
la realidad econdémica y expresar un conocimiento seguro y
claro de los negocios que comunica.

e) Objetiva. Es decir que la contabilidad debe prepa-
rarse, sin atender a intereses del etnpresario o de la sociedad
o de la persona humana o juridica que la lleva.

f) Oportuna. Esto es que la informacién contable debe
suministrarse en un tiempo apto para influir y permitir la
toma de decisiones. inmediatas dentro del negocio del em-
presario o de la sociedad.

§ 5. NATURALEZA JURIDICA DE LA IMPOSICION DE LLEVAR
LIBROS Y LA RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES

Desde el punto de vista del titular obligado, el llevar
determinados libros contables a la par de una contabilidad
regular, ajustada a precisas pautas, no es propia ni juridi-
camente una obligacién, sino especificamente una carga®?,

u Fowrer NEWTON, La informacion contable y sus requisitos, “Admi-
nistracién de Empresas”, vol. XII-B-937 y siguientes.

12 CNCiv, Sala C, 10/5/68, LL, 124-39; id., id., 18/8/69, LL, 138-915, ’
23.501- S
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dado que no existe la posibilidad de que su cumplimiento se
imponga forzosamente.

Pareciera, a la luz del texto del art. 321 del Céd. Civil
y Comercial, que se dispusiera un deber legal un deber ju-
ridico®, pero el no poder imponerse, y solo: ser sancionada
su omisi6én con ciertas pérdidas o restricciones, nos permite
sostener que se trata de una carga.

En efecto, al tratarse de una carga, su inobservancia trae
aparejada la pérdida de ciertos beneficios o ventajas que la ley
acuerda a quien cumple y ajusta su organizacién contable a
lo preceptuado por el art. 320 y ss. del Céd. Civil y Comer-
cial* y por el art. 62 y ss. de la ley 19.550 (LGS).

De alli que el incumplimiento de la carga de llevar libros
en legal forma (en vigencia del derogado Cédigo de Comer-
cio) no hacfa perder la calidad de comerciante, ni su ins-
cripcién en la matricula’s, pero ocasionaba (y ocasiona ac-
tualmente) efectos perjudiciales al titular, como tendremos
oportunidad de anoiar, fundamentalmente en cuanto a la
prueba de sus negocios o de sus créditos (ver p-€j., art. 330,
Céd. Civily Comercm‘)

Esta carga del ticular obligado a llevar una contablhdad,

legal, en el caso de las personas juridicas privadas, tiene una
extension diferente cuando se trata de analizar la conducta
de sus administradores, pues estos deben regirse de confor-
midad con lo normado por el art. 159 del Céd. Civil y Co-
mercial y por el art. 59 de la ley 19.550, y a su respecto el

llevar una contabilidad legal en libros rubricados se trasun- .
- ta en una tipica obligacién inserta y derivada de su deber de

diligencia y buen hombre de negocios (ver, p.€j., art. 177, inc.
a, C6d. Civil y Comerc1al y art. 274 y ss., LGS).

3 EI art. 321 del C6d. Civil y Comercial dispone: “La contabilidad
debe ser llevada” |...].

14 gCBA, 10/4/70, JA, 8-1970-593, y LL, 140-819, 25.022-S; CNCom,
Sala B, 7/10/03, RepJA, 2004-1-612, n° 13.

15.CNCom, Sala A 22/8/90 Oﬁcma de Junsprudenma de la. CNCom,

ficha 10074.
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Lo que es una carga para la persona juridica o socie-
dad, tal como hemos desarrollado, se transforma entonces
en una obligacién del administrador, dentro de las pautas de
lealtad y de buen hombre de negocios con que debe condu-
cirse. Por ello, su incumplimiento de llevar 6 custodiar los
libros y la documentacién respaldatoria, o no confeccionar
estados contables durante algtin periodo que impida una
adecuada informacién, habilitan la accién de responsabili-
dad contra este y aun su remocién, de conformidad con lo
determinado por los arts. 159 y- 160 del Céd. Civil y Comer-
cial y el art. 59 y concs. de la LGS*.

§ 6. LIBROS OBLIGATORIOS GENERALES

El Cédigo Civil y Comercial, siguiendo la linea del de-
rogado Cédigo de Comercio (ex art. 43 y ss.), nos informa
sobre los llamados libros contables obligatorios que toda
persona juridica privada y que todo aquel que realice una
actividad econémica organizada, o sea, titular de una em-
presa o establecimiento comercial, industrial, agropecua-
rio o de servicios, debe llevar en el desarrollo de su nego-
cio. Los registros indispensables son el Diario y el de
Inventarios y Balances, sin perjuicio de lo cual puede y debe -
llevar todo otro registro auxiliar que corresponda a una ade-
cuada integracién de un sistema de contabilidad y que exi-
ge la importancia y naturaleza de la actividad a desarrollar,
ademas de aquellos que de modo especial disponga el propio
Cédigo Civil y Comercial (ver arts. 322, inc. ¢, y 327) u otras
leyes.

En ese dltimo sentido, la ley laboral también ha impuesto
como obligatorio, para quien cuente con personal en relacién
de dependencia, el libro de Registro de Sueldos y Jornales y,
por su parte, la AFIP ha impuesto como tal el libro del IVA
Compras y de Ventas para los contribuyentes obligados por el
impuesto al valor agregado y su agentes de retencién.

16 CNCom, Sala B, 12/4/07, ED; 226-274.
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_ También existen libros obligatorios particulares de otras
actividades, como los libros de los corredores, los libros de

- entradas y salidas de martilleros (leyes 20.266 y 25.028), de al-

maeamis

macenes de depésitos y las empresas emisoras de warrants
(leyes 928 y 9643), por ejemplo. y '

Por expresa disposicién de la actual ley general de so-
ciedades 19.550, las sociedades —ademads de los contables—
deben llevar libros especiales. Estos son los usualmente
llamados libros sociales (o no contables) que indica especi-
ficamente la norma societaria, como lo son el libro de actas
de reuniones de socios o libro de actas de asambleas (segiin
el tipo societario adoptado), el libro de actas de reuniones
de administradores, de gerentes o del directorio (que puede
llevarse en uno, juntamente con el anterior mencionado), el

~libro de registro de acciones o accionistas; el libro de depé-

sito de acciones y asistencia a asambleas (para las socieda-

“des anénit;ias), entre otros.
Como‘ya indicramos, la ley 27.349 para las SAS ha in- .

corporado®a obligacién. de llevar los siguientes registros con-

~ tables y sociales, pero como registros digitales! libro de actas,

de registro de acciones, diario y de inventario y balances.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la Inspeccién
General de Justicia ha indicado, para las sociedades someti-
das a su control, que se requiere la presentacién en soporte
magnético de informacién sobre todos los libros rubricados
'y habilitados por las sociedades inscriptas en esa dependen-

‘cia, en los dltimos afios, no rubricandose en el futuro nin-

gun otro libro sin dar cumplimiento a esa disposicién (art.
326 y ss., res. gral. IGJ 7/15). '

§ 7. Susmrucion pE LIBROS POR REGISTROS
DIGITALES. ASIENTOS GLOBALES

El art. 61 de la LGS, segtn su texto modificado por la
ley 22.903, disponia que podia prescindirse del cumplimien-
to de las formalidades impuestas por el derogado Cédigo de
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Comercio (art. 53) y que actualmente indica el art. 329
del Céd.: Civil y Comercial, para llevar los tradicionales
y obligatorios libros contables, en’ la medida en que la au-
toridad de control (Inspeccién General de Justicia, para la
ciudad..de Buenos Aires; Direccién Provincial de Personas
Juridicas, para la provincia de Buenos Aires), o el registro
publico correspondiente, autoricen su sustitucién por orde-
nadores, medios mecénicos o magnéticos u otros, salvo el li-
bro de Inventarios y Balances.

Esa disposicidn -sin embargo- se mantiene en el art.
329 del Céd. Civil y Comercial (conf. art. 61, LGS), por el
cual, previa autorizacién del registro publico de su domici-
lio, se podran sustituir uno o maés libros —excepto el de In-
ventario y Balances—-, o alguna de sus formalidades, por la
utilizacién de ordenadores u otros medios mecénicos, mag-
néticos o electrénicos que permitan la individualizacién de
las operaciones y de las correspondientes cuentas deudoras
y acreedoras y su posterior verificacién (art. 329, inc. a, Céd.
Civil y Comercial).

Al respecto, el art. 328 y ss. de la res. gral. IGJ 7/15,
para la CABA (que entendemos que mantiene vigencia,
no obstante la modificacién del art. 61 de la LGS de la
ley 27.444), en funcién de la vigencia del art. 329 del Céd.
Civil y Comercial, que permite sustituir libros por medios

. mecénicos, magnéticos o electrémicos, y lo facultativo de

toda sociedad de volcarse a registros digitales, requiere que
se adjunte un testimonio de la escirtura piublica o instru-
mento privado original, con los recaudos del art. 37, incs. 1°
¥ 2° conteniendo la transcripcién de la resolucién del 6rga-
no de administracién de la sociedad, de solicitar la autoriza-
cién reglamentada en este articulo. La resolucién del 6rga-
no de administracién deber4 contener los siguientes datos. -

a) En el caso de sustitucién de libros rubricados, la de-
nominacién exacta de los libros rubricados que se reempla-
zan y registros que se solicitan.

b) En el caso de sustitucién de autorizaciones previa-

“mente ermnitidas por la IGJ de acuerdo con las disposiciones




14" _ CONTABILIDAD PARA ABOGADOS

del art. 61 de la ley 19.550, niimero de autorizacion que se
reemplaza y registros por los que se efectia la prescnta-
ci6n. En caso de tratarse de una sustitucién parcial, se in-
dicar4n los registros que continiian manteniéndose median-
te la autorizacién ya emitida. B

¢) El sistema de archivo a utilizar (medios épticos, me-
céanicos u otros). ' o ‘ ‘

d) La declaracién expresa de si el sistema y registros
por los que se solicita autorizacién han sido utilizados pre-
vio a la intervencién de la IGJ, indicando —en su caso- fecha
de comienzo de utilizacién.

e) Si se solicita la autorizacién de sistema en CD, otros
discos épticos y microfilmes, ya sean microfichas o rollos,
debera contener expresamente el compromiso de preservar
la posibilidad de lectura de los medios de registracion o ex-
tender en listados de papel los registros, durante el perfodo
en que la ley determina obligatoria su exigibilidad.

f) En caso de tercerizacién de archivo de documenta-
cién fisica o informatica, debera contener la denominacién

- del tercero proveedor del servicio, radicacién de lo servicios

o medio de procesamiento, vigencia del contrato y las politi-
cas de seguridad en la informacién implementadas. :
~ g) Si-el sistema de registracién contable solicitado fue-

ra de propio desarrollo, debera surgir claramente la descrip-
cién del sistema, sus funciones, interfaces con las que opera

y diagrama de médulos, de conformidad con los requisitos
dispuestos en el art. 326 de las normas de la IGJ, de modo
tal que permitan la verificacién prevista por su art. 335.

Se requiere la intervencién previa del organismo de con-
trol a efectos de. asegurar su posibilidad de verificacién y
la inalterabilidad de las constancias y registraciones que se
efecttien por el método propuesto, con el fin —entre otros-
de asegurar el derecho de informacién del socio reconocido
por el art. 55 de la misma LGS.

La peticién de sustitucién que se efecttie deber4 incluir

una adecuada descripcién del sistema, con dictamen técni-’
co o antecedentes de su-utilizacién; sustitucién que una vez-- -
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autorizada, debera transcribirse en el libro de Inventarios y
Balances. Los pedidos de autorizacién se consideraran au-
tomaticamente aprobados dentro de los treinta dias de efec-
tuados, si no mediare observacién previa o rechazo funda-
do. Ademas, la organizacién contable debe contar con un
adecuado sistema y plan de cuentas que permita la verifica-
cién individual de las operaciones'’.

En la provincia de Buenos Aires, la disp. DPPJ 45/15 es-
tablece que el sistema alternativo propuesto debe permitir la
individualizacién de las operaciones y su posterior verifica-
cién con arreglo a las disposiciones vigentes'®. Es asi que
el art. 219 de la referida disposicién indica que las asociacio-
nes civiles y fundaciones, en los términos del art. 3.3.4 del
decr. ley 8671/76 y las sociedades comerciales, con arreglo
al art. 61 de la ley 19.550, podran solicitar en reemplazo del
libro Diario, autorizacién para la utilizacién de sistemas me-
canizados o computarizados. A tal fin deberdn acompafiar:

a) Formulario de minuta rogatoria. '

b) Copia mecanografiada certificada en cuanto a conte-
nido y copia certificada del acta de asamblea, reunién de so-
cios u 6rgano de administracién que consideré y aprobé ‘a
adopcién del nuevo sistema de registracién contable.

¢) Justificacién del quorum. Copia certificada del re-

gistro de asistencia a asamblea, reunién de socios o del 6r-
gano de administracién donde conste la némina de socios
o miembros asistentes y sus firmas y/o copia certificada del
acta de reuni6n de socios. Al pie del tltimo folio debera
constar la firma del presidente y secretario, que conten-
dré detalle de socios o miembros presentes.

d) Adecuada descripcién del sistema, con individua-
lizacién de las operaciones y su posterior verificacién con
arreglo a los arts. 323 y 325 del Céd. Civil y Comercial de la

7 CNComi, Sala D, 19/5/99, D&G, Errepar, ene. 2000, 1° 4, p. 465,
n° 14, : ‘

18 Barray, Constitucién y modificaciones de personas jurtdicas enla
< provincia de Buenos Aires, p. 283 y siguientes. . T e
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Nacién. Este debera contar con dictamen técnico o antece-
dentes de su utilizacién, informado por profesional de cien-
cias econémicas con los recaudos previstos en el art. 26. La
entidades mutuales adecuarén la solicitud de empleo de
medios mecénicos de registracién contable a las disposiciones
establecidas en el Anexo Unico de la res. 115/88 del INAES.

Aprobada la autorizacién del sistema mecanizado, se re-
mitird al Departamento Ribrica de Libros copia de la reso-
lucién para su toma de razén. Toda decisién posterior, que
implique modificacién de la modalidad de archivo o alma-
cenamiento de la documentacién, requerira previa autoriza-
cién por esta direccién provincial.

Concluido el tramite, y en el plazo no mayor de treinta
dias corridos, bajo apercibimiento de aplicar la sancién de
caducidad prevista en el art. 119 del decr. ley 7647/79, la
entidad peticionante debera acompafiar libro Diario, con
el objeto de consignar, en el tltimo folio utilizado, cons-
tancia de cierre y proceder a la inutilizacién de los fohos

" en blanco. . ~ . N

Atodo evento se aclara en el art. 220 que no se inscri-
birdn resoluciones adoptadas por los érganos de cualquier -
modalidad asociativa, cuando ellas no se encuentren regis-

tradas en los libros respectivos, debidamente rubricados y

foliados por autoridad competente. Lo dispuesto en-el pa-
rrafo anterior es aplicable a las resoluciones sociales que
se extiendan en instrumento piiblico autorizado por escri-
banos de registro. Exceptiase de lo anterior el supuesto

contemplado en el segundo pérrafo del inc. b del art. 216

(extravio de libros) y no mediante resolucién Jud1c1a1 en’
contrarlo »

Sin perjmcm de lo hasta acd expuesto, se entlende y
debe aclararse que la eventual autorizacién para el empleo de
medios mecénicos o computanzados sustitutivos no releva
de la carga de llevar los libros legalmente impuestos, con la
tnica franquicia de llevar el Diario con as1entos globales19

19 CNCom, Sala B, 3/4/02, ED;-198-98. - TR
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La norma societaria vigente LGS (texto segiin ley 26.994)
modificé en su origen, y con la reforma de la ley 22.903, el
régimen general del derogado Cédigo de Comercio, en cuan-
toala forma de anotar las operaciones llevadas a cabo en el
iaTio q{mltlendose asentarlas por medio de asientos
gZobalw;generdles de no mas de un mes (por lo que pueden
ser también semanales o quincenales, pero una vez adop-
tada una determinada periodicidad debe mantenérsela; lo
usual es el asiento mensualizado).

Esta facilidad ha sido mantenida por el Cédigo Civil
y Comercial, en su art. 327 (referido expresamente al li-
bro Diario), por lo cual las operaciones relativas a la per-
sona deben registrarse individualmente o en registros resu-
midos que cubran periodos de duracidn no superiores a un
mes. :

Sin perjuicio de lo expresado, el Codlgo Civil y Comer-
cial, en la norma citada (art. 327) va a imponer que dichos
restimenes (mensuales, semanales o quincenales) deben
surgir de anotaciones detalladas practicadas en libros auxi-
liares (p.ej., subdiarios), los que deben ser llevados en las mis-
mas formas y condiciones que los libros obligatorios.

A su vez, debe resaltarse que el reemplazo por fichas,
planillas, etc., solo es procedente de modo integral respecto
de los libros auxiliares del diario o subdiario, por lo que el
libro Diario debera seguir conservandose y llevandose como
antes de la reforma del decr. ley 4777/63, con la tnica excep-
cién -reiteramos— de admitirse ahora sus asiernfos de modo
global®®.

Aun con esta excepcién introducida, la contabilidad como
disciplina que registra los datos relevantes de la actividad
econémico-financiera de la empresa, con el objeto de entre-
gar informacién y ser base predictiva para la toma de decisio-
nes relativas al negocio, se mantiene conceptualmente como
“contabilidad legal”, al requerirse normativamente, a toda per-
sona que obligada o voluntariamente lleve libros (art. 320,

20 CNCom; Sala B, 15/5/01, ED, 196-238.

2, Muguillo, Contabilidad.
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Céd. Civil y Comercial), un determinado y especifico modo de
registrar y presentar esa informacién.

Cabe recordar que la ley 27.349 para las SAS ha regu-
lado —ab initio de la vida de estas— que los “libros” seran
registros digitales exclusivamente, y' a tal efe.cto 12‘1 res.
A8 gral. IGJ 6/17 establece la forma en que se reglstr?’ran di-
' gitalmente —encriptdndolos— para evitar su alteracién.

: s Carituro II
Como adelantamos, la ley 27.444 ha modificado el

art. 61, habilitando la facultativa utilizacién-de registros
~ digitales a toda sociedad comprendida en la LQS, pc?r.lo

que les sera de aplicacién —en tal caso- de las disposicio-
i nes de la ley 27.349.

MODO DE LLEVAR LA CONTAEILIDAD
Y LOS LIBROS CONTABLES

§ 8. INTRODUCCION

Tal como expresamos, el Cédigo Civil y Comercial, al -
igual que la anterior legislacién derogada, ha establecido
el modo y forma de llevar la contabilidad y los libros conta-
bles y, en este tltimo caso, dos tipos de formalidades ten-
dientes a regular el modo en que deben ser llevados los li-
bros contables. ‘

Podemos dividir estas formalidades en extrinsecas e in-
trinsecas.

a) FORMALIDADES EXTRINSEcAs. Reguladas ahora en el art.
323 del Céd. Civil y Comercial, son aquellas tendientes a evi-
tar e impedir el falseamiento de ios libros o su sustitucién o
agregados a sus constancias, tendiendo asi a garantizar la
buena fe de los negocios realizados. ‘
Este sistema es inflexible (en cuanto a estos recaudos for-
. males extrinsecos), pues —como expresamos— se tiende con
. ¢ello a evitar fraudes, de allf que la r#brica de los libros con-
© " tables solo puede efectuarse estando ellos en blanco! y podra
- denegarse si el organismo de control advirtiera que el tipo
+ de encuadernacién permite la alteracién de sus constancias?.

.1 CNCom, Sala C, 29/7/60, LL, 102-174, y ED, 1-904.

% La doctrina plenaria para la Capital Federal sostiene que procede’
denegar la riibrica por la autoridad respectiva, con relacién a aquellos
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Si bien se ha sostenido que no es legalmente admisible .

la rdbrica de libros utilizados en parte con anterioridad, en-
tendemos que, aun cuando el libro fuese rubricado con fecha
posterior a los primeros asientos, o bien que, rubricado el
libro en blanco, surgieran asientos registrados de modo pre-
datado a su fecha de rubrica, la irregularidad y la imposibi-
lidad de utilizarlos como medio de prueba debe limitarse a
esa porcién de asientos irregulares y no por ello inhabilitar
la prueba sobre los asientos efectuados con posterioridad a
esa fecha de rtbrica.

Carecen de eficacia los libros que no cumplen con estas
formalidades extrinsecas del art. 323 del C6d. Civil y Comer-
cial, como también careceran de eficacia probatoria los li-
bros no rubricados®.

Para dar mayor seguridad al modo de llevar los libros
contables, en muchas jurisdicciones se implanté un registro.
o fichero de libros rubricados tendiente a la individualiza-
cién de los libros contables, asi como también para impedir
la rtbrica de segundos: libros, cuando los anteriores no ha-
yan sido totalmente utilizados o evitar un segundo juego de
contabilidad (p.ej., la res-gral. IGJ 796/98 dispuso, a fin de evi-
tar estas situaciones, que para la solicitud de libros se com-
pletara la conformacién de un formulario de relevamiento

y actualizacién de base de datos de libros rubricados;. «para_

la provincia de Buenos Aires rige el.art. 204 de la disp. 45/15).

En este sentido, el actual art. 323 del Céd. Civil y. Co-
mmercial ha dispuesto’ que el registro ptblico debe llevar una
némina alfabética, de consulta ptiblica, de las personas gue
solicitan riibrica de libros o autorizacién para llevar los regis-
tros contables de otro modo, de la que surgen los libros que
les fueron rubricados ¥, en su caso, de las autorizaciones
que se les confleren e

libros que se hallah encuadernados de modo tal que permita burlar la ley
en cuanto a la prohibicién expresa del art. 54, inc. 5° del Céd. de Comer-
cio. Conf. CComCap, en pleno, 15/7/43, “Oxloff, Roberto" LL 31-297 y
JA, 1943-TI1-187. :

-3 ST Entre Rios, 25/6/43 ]urzsprERz’os, 1946-232.
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_ b) ForMALIMADES INTRINSECAS. A la par de las formalida-
- des extrinsecas, por otro lado nos encontramos con las for-
malidades intrinsecas de los libros contables. '

Estas consisten en recaudos espemflcarnente impuestos
y proh1b1c1ones que tienden a lo siguiente.

1) A mantener un orden cronolégico y actualizado de
todos los asientos efectuados, sin alteracién debidamente sal-
vada mediante un contraasiento (art. 325, Céd. Civil y Co-
mercial).

2) A evitar blancos, interlineaciones, mutilaciones, ras-
paduras o enmiendas que permitan presumir alteraciones o
sustituciones, debiéndose efectuar el salvado de los errores,
también mediante adecuados contraasientos (art. 324, Céd.
Civil y Comercial)*.

‘ 3) Al deber de ser llevados en idioma nacional, confor-
me al art. 325 del Céd. Civil y Comercial®.

Estas formalidades intrinsecas —positivas y negativas—
son de aplicacién a todos los libros contables, sean los nor-
mativamente obligatorios, o sean estos los libros auxiliares
que se hubieren rubricado$; y sean los libros contables o so-
ciales.

4 En la practica, las omisiones y correcciones en los libros rubrica-
_dos deben hacerse en ¢l momento en que se detectan las faltas o los erro-
res. Ante el error u omisién comp robado en las registraciones, debe
aceptarse la retroactividad del asiento, por lo que, si afecta ejercicios ce-
rrados, estos deben rectificarse expresando las constancias y explicacio-.
nes del caso en el respectivo libro (conf. CNCom, Sala B, 22/10/02, “Rech,
Ernesto c/Manufactura Don Alberto SA”).
5 Esta exigencia se hallaba en el art. 66 del C6d.-de Comercio y re-
.. afirmaba el principio de que los libros de comercio, pertenezcan a co-
7. merciantes nacionales o extranjeros, sociedades comerciales locales o
constituidas en el extranjero, deben levarse siempre en idioma nacional,
~ principio este que entendemos de orden publico, por hacer al interés ge-
~ neral de la comunidad.

§ Las alteraciones realizadas en los libros auxiliares, como puede
ser el de IVA compras, se encontraban comprendidas en las previsiones
_ del derogado art. 54, inc. 5% del Céd. de Comercio (arts. 324 y 325, Céd.
* Civil y Comercial) ¥, por ende ~si tales defectos o alteraciones ocurrian
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Todas estas formalidades tienden a generar que la-con- .

tabilidad llevada en debida forma permita advertir un cuadro
veridico de los negocios de la persona humana o juridica,
que traduzca el adecuado giro negocial y ~conforme impone
el art. 325 del C6d. Civil y Comercial- permita determinar al
cierre de cada ejercicio econémico anual la situacién patri-
monial, su evolucién y resultados. '

¢) INCUMPLIMIENTO DE LAS FORMALIDADES EXTRINSECAS O INTRIN-
secas. Tal como se vio, la norma legal elabora esta serie de
recaudos extrinsecos e intrinsecos, respecto de la forma y
modo de llevar los libros contables, con el objeto de garan-
tizar la verdad de las enunciaciones que contienen dichos
libros, debiendo entonces entender que el sistema contable
se integra tanto con los libros como con sus asientos, con
la formalidad de registracién y con el respaldo documental,
pero siempre debiendo, ademas, ser congruente lo asentado
con la realidad, para permitir la plenitud de sus efectos,
no siendo posible parcializar —a los efectos probatorios—.la
informacién que se obtiene de ellos”. .

La falta de cumplimiento con las formalidades extrin-
secas-del art. 323 del Céd. Civil y Comercial, como la omi-

sién de aquellas formalidades intrinsecas de los arts. 324y -
325 de dicho ordenamiento- (llevar los asientos de manera .

cronolégica, sin alterar su orden, sin blancos ni enmien-
das o’interlineados, etc.), ocasiona las consecuencias a que
hace referencia la disposicién del art. 330 del Céd. Civil y
Comercial. ‘ ,

De lo expuesto surge claro que ~mds alld de la referencia
precedente- la contabilidad llevada de modo irregular no pue-
de ser admitida como prueba directa o plena en un litigio®;

sin cumplir las formas—, era considerado un libro llevado de manera
irregular, con las consecuencias negativas que ello implica; cuando se lo
pretenda oponer como medio de prueba (conf. CCivCom Rosario, Sala I,
30/4/97, LL, 1999-B-785).

. 7 CNCom, Sala E, 9/10/85, LL, 1986-A-345.
©““8“CNCom, Sala C, 27/8/97, RDCO, 30-1997-648.

i
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indicando la norma que el juez debe prescindir de este medio
de prueba y proceder por los méritos de las demds probanzas
que se presentan.

No obstante lo tajante de la pauta normativa, conside-
ramos que, a la luz de lo determinado por el art. 1019 del
Céd. Civil y Comercial (prueba de los contratos), podria —en
funcién de ese principio de razonabilidad y de la sana criti-
ca— tomarse esa contabilidad irregular como un principio de
prueba que requerird de su corroboracién por otros medios.

8§ 9. [EL SISTEMA DE PARTIDA DOBLE

Aunque ni el derogado Cédigo de Comercio ni el Cédigo
Civil y Comercial lo enunciaron especificamente, pues sus

- normas hablan solamente de la exposicién contable de ma-

nera uniforme, de justificacién clara de los asientos y opera-
ciones (ex art. 43, Céd. de Comercio), o de “base uniforme”
y “cuadro veridico de las actividades” (art. 321, Céd. Civil y

-Comercial), tales conceptos nos remiten a los principios

y usos contables generalmente aceptados. Y la contabilidad
uni‘ormemente aceptada, en la mayoria de los paises, es la
llevada por la via del sistema de la “partida doble”, sistema
de registro que para todo abogado y persona no contable
aparece como un tema esotérico o como un texto jeroglifi-
co. Ella tuvo su origen —segtn la mayoria de los autores—
en Italia, hacia fines del siglo xv, cuando integré un trata-
do de matematicas de fray Luca Pacroro®. et

° Fray Luca Barrtoromt pE Pacrowr, Paccioty, Pacioro o Luca ot Boreo
San Seporcro (1445-1517) fue un fraile franciscano y matematico italia-
no, precursor del célculo de posibilidades. Analizé sistemdticamente el
método contable de la partida doble utilizado por los comerciantes vene-
cianos en su obra Summa de arithmetica, geometria, proportioni et pro-
portionalitd (Venecia, 1494); en su Tractus XI, Particularis de cumputis et

.. Scripturis, desarrollé un tratado de cuentas de contabilidad utilizando la
.. partida doble y dando inicio, con ello, a la base de la contabilidad moder-
‘na. Aconsejaba utilizar cuatro libros: inventario y balance, borrador o
. comprobante (seria un libro Caja), diario y mayor (extrafiamente dejado
+..de lado en nuestro sistema) y defini6 las principales reglas de la partida do-



24 ) .. CONTABILIDAD PARA ABOGADOS

Sin entrar a elaborar lo que para un abogado o una.

persona no contable seria una pesada clase de contabili--

dad y de manejo de asientos, es necesario tratar de aclarar
brevemente el funcionamiento del sistema, al menos para
su comprensién basica. Pero este trabajo no implica lle-
var al abogado o al no contable a abocarse a la tarea de
realizar (o controlar) asientos contables de todas y cada
una de las operaciones que realiza el comerciante o la so-
ciedad. :

El sistema de partida doble se basa en el asiento de las
operaciones en dos columnas que, actualmente, se llaman y
conocen como las columnas del “debe” y del “haber”, y par-
ten de la base de que nunca hay deudor sin acreedor.

Como regla de oro y primera ensefianza a los que se ini-

cian en-temas contables, la cuenta deudora se determina por

la respuesta a cualquiera de estas preguntas: ¢qué gasto?,

¢qué entra?, ;quién o qué cuenta recibe?

= A'suvez, la cuenta acreedora surge de la respuesta a es-

tas preguntas: ¢qué vendo?, ¢qué sale?, ¢quién o qué cuenta

entrega? _ S _ '
Para hallar facilmente al deudor o acreedor en una par-

tida también podemos ver cémo se asienta una operacioén de.
contado. En estos negocios de contado se encuentra al

deudor ¢ acreedor sobre la base del siguiente axioma o prin-
cipio: la cuenta que recibe debe a la que entrega el valor. Re-
petimos: aunque resulte una verdad de Perogrullo, todo dé-
bito origina un crédito y la suma de los valores o montos
del débito deben ser iguales a la suma de los conceptos que
integran el crédito (sistema de partida doble).

En el caso de una operacién de compra de mercaderias
al contado abonada en el acto en efectivo por § 300, tene-
mos lo siguiente. ' ' )

ble sobre los siguientes puntos: ) no hay deudor sin acreedor; b) todo el
que recibe debe a la persona que da o entrega; ¢) todo valor que ingresa

es deudor y todo valor que sale es acreedor, y.d) toda pérdida es deudora

v toda ganancia acreedora.
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L Debe  Haber

Mercaderias (¢En qué gasto o quién recibe?) $ 300 ‘
“A Caja” (¢Quién o qué cuenta da?) $ 300

Como variaiite, si la operacidn fue con entrega de un pa-
garé con vencimiento a los sesenta dias (operacién que se re-
gistra en una cuenta usualmente conocida como “Obligacio-
nes a pagar”), tendriamos el siguiente ejemplo.

_ Debe  Haber
Mercaderias $ 300

“A obligaciones a pagar” $ 300

En caso de venta de mercaderias al contado por $ 400,
cobrada con cheque, deberfamos asentar lo siguiente.

Debe  Haber .
Bancos $ 400

A mercaderias $ 400

El logro de la partida doble es haber definido un ente
ideal de con quién “gasto” o “debo dar’ (debe) y de quién
“sale'_’ o se “ha de recibir” (haber) y esto es la empresa o patri-
monio (auténomamente de su titular, el comerciante o socie-
dad, que como tal son terceros en la partida doble).

- Es1;a figura ideal nos permite diferenciar la empresa-pa-
trimonio que registra o brinda la informacién cotitable de su
propietario o accionista que ha aportado lo que constituy6
tal empresa/patrimonio (aporte de capital) y que, por con-
secuencia, tiene derecho ‘a recibir de ella —en el futuro— el
aporte efectuado. No debe parecer extrafio entonces que si
se cobra un crédito (por ventas) se diga que la caja o el ban-

- co debe dar (va a la columna de la izquierda) por esa venta a

la par que quien paga (p.ej., Casa La Mota) se diga que debe

. recibir o habe’r (que va a la columna de la derecha)®.

10 - . . )
Por ello, es preocupante e importante si surge una diferencia de

5 $ 1,-pues tal diferencia marca algiin error en el proceso de registro
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La diferencia entre lo que el ente ideal empresa-patri-

“monio tiene o debe recibir de su activo y lo que debe dar-

o entregar a sus acreedores (0 sea, su pasivo), es lo que ella
vale paraovaa entregar asu propletano o accmmstas y que
se conoce como “patrimonio neto”.

Asi, vemos que lo fundamental de la partlda doble
es la igualdad de términos entre el activo (en el “debe”

“debe dar”) y el pasivo + patrimonio neto (en el “haber” o
“debe haber”)'.

Como expresa FowLER NEwTON'2, una de las caracteris-
ticas del sistema o método de la partida doble es que las
cuentas empleadas deben balancearse y en el fondo respon-
den al concepto de que si todo mi patrimonio (neto) es igual
a mi activo menos mi pasivo (A-P=PN), al trasladar uno de
los factores de la ecuacién (para lo cual debemos cambiar el
signo cuando un factor cambia de lado) obtenemos A = PN +
P; o sea que el activo (A) ser4 igual al pasivo (P) mis el pa-
trimonio neto (PN), lo que nos da la base estructural propia

del balance o estado de situacién patrimonial que analizare-

mos en el curso de este trabajo.

a

§ 10. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Dado que la contablhdad es un medio de informacién,
debe utilizar pautas y principios conocidos y uniformes para

permitir a toda persona interpretar la informacién que brin- -

da el emisor de esos datos contables, que deben entenderse
como adicionales implicitos a las pautas legalmente lmpues—

_ tas por el Cédigo Civil y Comercial.

Estos principios contables generalmente aceptados se ori-
ginaron en los Estados Unidos de América inmediatamen-

contable y debe descubrirse y enmendarse por la via del respectivo con-
traasiento. . ’ '
1 Como se dijo, una diferencia de cualquier monto (p.ej., $ 0,10)
marca la existencia de algtn error en el o los asientos contables, que im-
pondra su adecuada conciliacién y que deberd ser enmendada por un
contraasiento.
"2 Fowrer NewroN, Contabilidad bdsica, p. 139 y siguientes.

i
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te después de la quiebra de 1930, a iniciativa y esfuerzo de la
Securities and Exchange Commission (mds conocida como
SEC), tendiente a evitar la falta de transparencia en la con-
tabilidad, estados contables e informacién de las sociedades,

‘en especial de aquellas cotizantes en bolsas y mercados de

valores.

Nacieron asi los US GAAP o USGAAP (US Generally
Accepted Accounting Principles), que son elaborados por
el FASB (Directorio de Estandares de Contabilidad Finan-
ciera), el gremio de profesionales contables de Estados Uni-
dos de América, conocido como AICPA (Instituto Americano
de Contadores Publicos) y el SEC (Securities and Exchange
Commission).

Los USGAAP son una combinacién de estdndares auto-
rizados por organizaciones reguladoras y maneras acepta-
das de llevar la contabilidad, tratando de asegurar la mayor
transparencia en la informacién que hacen publica las socie-
dades abiertas que cotizan en bolsa.

Estos prmmpms contables generalmente aceptados pue-
den enunciarse resumidamente como los siguientes.

a) Principio de objetividad, en el sentido de no presentar
informacién tendenciosa, sino equilibrada, evitando que be-
neficie solo a determinados usuarios de la informacién.

b) Principio de prudencia, que subraya la necesidad de
que se incorporen a los estados contables todos los hechos
graves o negativos previsibles (reduccién de riesgos) y se pre-
senten los hechos positivos que tengan un grado de certeza
razonable, a fin de evitar determinados resultados o utilida-
des que luego se demuestren irreales.

¢) Principio | de devengado, que impone la necesidad de
incorporar aquellos ingresos y gastos que tengan efecto so-
bre el resultado del ente, aunque su cobro o pago se produz-
ca con posterioridad al cierre del ejercicio.

d) Principio de moneda de cuenta, o sea, de uniformidad
monetaria, pero también la necesidad de que esa unidad de
cuenta sea estable, de alli que se hable de presentacmnes a
valores constantes” (art. 62, LGS).
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.€) Principio de valuacion al costo, cuando este fuera de-
terminable, pudiendo en ciertos casos efectuarse determina-
ciones por el valor probable de realizacién o venta.

f) Principio de empresa en marcha, en el sentido de que
los estados contables se deben elaborar tomando en consi-
deracién el hecho de que la empresa ha de vivir por tiempo
indeterminado, para efectuar las valoraciones e interpreta-
ciones contables. ~

Estos principios, que se subsumen en las llamadas pau-
tas de veracidad, objetividad y fidelidad de todo sistema. conta-
ble, han sido reiteradamente reconocidos jurisprudencialmen-
te como necesarios para expresar y manifestar con realidad
la estructura del patrimonio social®. A

e

§ 11. La coNTABILIDAD “CREATIVA”

Esta no es propiamente otro modo de contabilizar, sino
una ingeniosa deformacién del régimen coniable y una for-
ma que lleva, al que asf la aplica, a una posicién que le per-
mite lucir como cumpliendo con las pautas bésicas de los

principios de contabilidad generalmente aceptados, pero que

en realidad logra transformar informacién negativa en p051~
tiva a la vista de aquel que’le da lectura.
La contabilidad creativa utiliza —cual el “chicanero” pro-
cesal- las brechas y opciones que otorgan las normas conta-
bles para adecuar la informacién contable que se brinda, de

modo tal de reflejar una mejor imagen econémica o finan-,

ciera, dar la visién que el usuario de ella quiere ver, presen-
tar estados contables deseables para el piblico mversor, sin
que esa imagen sea ni la mejor ni la real.

Fl ingenio contable en la contablhdad ‘creativa” se ha
plasmado y hecho ptblico en los casos “Enron”, en los Esta-
dos Unidos de América®, y “Parmalat”, en Europa, y confor-

13 CNCom, Sala B, 19/3/90, RICCom, 1990-907.

14 En el caso de Enron Creditors Recovery Corporation (empresa;

auditada por el Estudio Arthur Andersen), se exhibieron estados conta-
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man practlcas que, sin romper abiertamente pautas normatl-

- yas, rayan en la falta de ética y hasta pueden llegar al fraude.

Asi, en algunos casos se violaba el principio general de
prudencia, “incorporandose como utilidades los ‘beneficios
estimados 0 a devengarse en el futuro, cuando esos bene-
ficios no se hallaban asegurados, magnificandose la renta-
bilidad (ficticia) de la empresa. En los Estados Unidos de
América estos escandalos trataron de ser limitados median-
te el dictado de la conocida ley Sarbanes Oxley (SOA), bus-
cando evitar, o al menos limitar, estas deformaciones con-
tables; norma legal que —entre otras disposiciones— creé la
Public Accounting Oversight Board, para supervisar las au-
ditorias de las empresas que cotizan en bolsa, con el fin de
evitar que el maquillaje que genera la contabilidad “creati-
va” altere la realidad de los negocios 7 la situacién de la em-
presa. La norma —teniendo principalmente en mira el caso
“Bpron” y la firma de auditores Arthur Andersen— quiere
imponer, como una necesidad, la independencia de los audi-
tores y el uso maés estricto de los principios de contabilidad,
evitando ciertas opciones que suelen utilizarse para modifi-
car la imagen de solvencia o liquidez de la empresa.

Por ejemplo, para valorizar su inventario, las empresas
atn en la actualidad pueden utilizar el método FIFO (first

-in first out —primero que entra, primero que sale-) o el LIFO

(last in first out —tdltimo que entra, primero que sale-). El
sistema de valuacién de inventario por FIFO es de uso co-
mun en una economia de precios crecientes o de tendencia
inflacionaria, porque ello ayuda a aumentar el valor de sus
activos inventariados. Cuando los bienes maés viejos y bara-
tos (first in) son vendidos (first out), los bienes mas nuevos y
caros se mantienen como activos importantes de la empre-
sa. Tener el inventario més costoso y el costo de productos

bles que mostraban altos beneficios para ocultar altas pérdidas, a punto
tal que en poco tiempo —a pesar de las desmentidas ptiblicas de su CEO-
el valor de la accién cayé primero de US$ 90 a US$ 42 y termind en
US$ 0,30, arrastrando en su caida a la firma de auditores contables, que

“terrniné disolviéndose.
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vendidos mas bajo permite que la empresa muestre un me-
jor rendimiento econémico.

En el sistema de valuacién por LIFO, si los precios han
estado creciendo constantemente, este inventario antiguo
tendra un costo menor y su liquidacién causara una mayor
facturacion. Quienes utilizan LIFO tienen inventario de dé-
cadas de antigiiedad registrado en sus libros a precios muy
bajos. Para estas empresas, una liquidacién LIFO resulta-
ria en una facturacion inflada (pero también en el pago de
mas impuestos).

Evitar estas opciones y, eventualmente, el cambio de un
sistema a otro son algunos de los argumentos que se utili-
zan para tratar de cortar el camino a la contabilidad crea-
tiva. Asi, en la IASB (International Accounting Standards
Board) se esta tratando de manejar pautas para recortar los
espacios de la contabilidad creativa de la siguiente manera:
reducir las opciones contables permitidas, reducir el campo
de las estimaciones contables, .favorecer la imposicién del
principio de la imagen fiel'® como de la “sustancia sobre la
forma”, forzar el criterio de la revalorizacién anual de los
bienes inmovilizados y utilizar el valor razonable o fair va-.
lue (para salir del FIFO o LIFQO). Pero, fundamentalmen-
te, aquello que buscé la ley SOA en los Estados Unidos de
América es que las empresas de bolsa presenten sus ctien-
tas corrigiendo las salvedades detectadas por los auditores y
que los auditores sean firmes y claros en expresar cuando se

detectan y existen signos de creatividad contable; de alli la

busqueda de la independencia de los auditores.

A este respecto, Naser ha expresado que “la contabili-
dad creativa es el proceso de manipulacién de la contabi-
lidad para aprovecharse de los vacios de la normativa con-
table y de las posibles elecciones entre diferentes practicas
de valoracién y contabilizacién que esta ofrece, para trans-

formar las cuentas anuales de lo que tienen que ser a lo que,

15 Tweebte, True and fair v. the rule book: which is the answer to cre-

ative accounting?, “Pacific Accounting Review”, Dec. 1988, p. 1 a 21. e
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quienes las preparan, prefieren que sean [...] en lugar de re-
flejar estas transacciones de forma neutral y consistente™s,
La contabilidad creativa es un maquillaje de las cuentas,
que las distorsiona y llega hasta modificar la opinién que
tienen los inversionistas, accionistas y bancos de la infor-
maci6n financiera de esa empresa. De alli que Rojo expre-
sara que la contabilidad creativa es “un sistema de contabi-
lidad moldeado por y para las necesidades de imagen de la
empresa y es causada por el pensamiento especulativo a corto
plazo™. ‘ :
Entendemos que la contabilidad creativa, asi vista y en-
tendida, es la herramienta-puerta al fraude de guante blanco.
Trasladar este peligroso campo de la contabilidad creativa
a un encuadre juridico, y aun a un encuadre penal, es ya un
desafio que la realidad actual le hace al derecho de todas las
naciones, que debe ser encarado antes de que esta deforma-
cién se extienda a la mayorfa de las empresas.

16 Naser, Creative financial accounting, p. 321.
17 Roso, Tendencias de contabilidad y contabilidad creativa, “Boletin

AECA", n°36,p. 427 = '




Carituro III

- LIBROS CONTABLES

§ 12. INTRODUCCION. LIBROS OBLIGATORIOS

La conveniencia de llevar de manera ordenada y clara

. los negocios, las anotaciones de las miltiples operaciones

que el empresario o la sociedad llevan a cabo, hace necesario
e impone que tales registraciones se efectiien de modo claro
y comprensible, para el mismo interesado o para los terce-
ros que quieran conocer su estado econémico o financiéro.
De alli que la ley haya impuesto determinados libros con-
tables como obligatorios, para registrar todas las operacio-
nes y negocios que realiza. ‘
" La finalidad de tales libros contables y sus registraciones
en el modo, forma y tiempo indicados por la ley, como ya di-
jimos, es clara. Para ¢l empresario o la sociedad, el conocer
de manera'transparentv la marcha de sus negocios y, para
ellos mismos, frente a los terceros con quienes’ Tegocian,
contar con un elemento de prueba de sus negociaciones.
El derogado Cédigo de Comercio habia impuesto origi-
nariamente como libros indispensables para el comerciante,

el libro Diario, el libro de Inventarios y el libro Copiador de

cartas en su art. 44 (que ademés se requerfa que estuvieran
forrados debidamente). La posterior reforma del derogado
Cédigo de Comercio solo dejo subsistentes como obligatorios

el hbro D iario y el de Inventario (Inventario y Balances).

En cuanto a la. obligacién de llevar libros del comer-

--ciante 'y de la sociedad comermal ahora el Cédigo Civil y

3. Muguillo, Contabilidad.
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Comercial -respecto de los obligados a llevar contabilidad
legal- indica que ello comprende a “todas las personas juri-
dicas privadas y quienes realizan una actividad econdmica
organizada o son titulares de una empresa o establecimiento
comercial, industrial o de servicios”.. Agrega, ademds, que
pueden voluntariamente rubricar libros para sus negocios,
‘indicando: Cualquzer otra persona puede llevar contabilidad,
si solicitan su inscripcidn y la habilitacion de sus registros o
la riibrica de los libros” (art. 320).

Respecto de los libros obligatorios, especificamente, dis-
pone en su art. 322 que se consideran reglstros (libros) in-
dispensables los siguientes.

a) Libro Diario.
b) Libro Inventario y Balances.
¢) Libros auxiliares que correspondan a una adecuada

integracién de un sistema de contabilidad y que exija la im-
portancia y la naturaleza de las actividades a desarrollar.:

d) Los que de modo especial imponen el Cédigo Civil y
Comercial u otras leyes.

Previo al analisis de la razén y utﬂldad de estos libros,.
cabe volver a recordar que la “obligacién” legal de llevar li-

bros no es tal, sino que se trata especificamente de una .

‘carga', pues su cumplimiento no se puede imponer forzosa-
mente, generando su inobservancia solo la pérdida de’ Ciertos
beneficios o ventajas que el Cédigo acuerda a quien ajusta
su organizacién a lo dispuesto por el art. 320 y ss. del Céd.
Civil y Comercial? (ver § 1 a 11).

Esta carga se estructura basada en los dos libros men-
cionados —Diario e Inventario y Balances—, pero no excluye
como “obligatorios” a otros (p.ej., Caja), que —como ya adelan-
tamos— son necesarios para componer una legitima contabi-
lidad organizada e integrada en funcién de la importancia
y naturaleza de la actividad desarrollada, su envergadu-

1 CNCl%r, Sala C, 10/5/68, LL, 124-39; id., id., LL, 138-915, 23.511-S.
2 SCBA, 10/4/70, JA, 8-1970-593, y LL, 140-819, 25.022-S; CNCom,

Sala B, 7/10/03, RepJA, 2004-612, n° 13. - = B
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ra, cantidad de operaciones diarias desarrolladas, giro de
efectivo, etcétera. O sea que la oblzgatorzedad (0 la carga
de llevar) de libros auxiliares se transforma en una nocién di-
ndmica que debe ajustarse a las caracteristicas de la empresa
llevada adelante por la persona humana o juridica.

Seguidamente veremos la razén y utilidad de estos li-
bros contables, sin olvidar que el nuevo art. 61 de la LGS,
modificado por la ley 27.444, es de aplicacién a las SAS,
como expresamos en el § 26 (conf. ley 27.349 y res. gral. IGJ
6/17, Anexo A, art. 53 y siguientes).

§ 13. LIBRO O REGISTRO DIARIO (Y SUBDIARIOS)

El libro Diario es en origen el libro en el que se deben
asentar dia por dia, segiin el orden cronolégico en que se va-
yan realizando y efectuando, todas las operaciones que hace
el empresario o la sociedad, de modo tal que cada asiento
manifieste quién es el acreedor y quién es el deudor, pu-
diendo asentarse las partidas de gastos menores globalmen-
te. Se llevaran estos asientos por orden de fecha y numera-

- dos correlativamente. .

Tal como dispone el art. 327 del Céd. C1v1l y Comercial,
en el libro Diario se registran todas las operaciones relativas
a la actividad de la persona (humana o juridica) gue tienen .
efecto sobre el patrimonio, individualmente o en registros re-
sumidos (asientos globales) que cubran perfodos de duracién
no superiores al mes.

Como adelantdramos, la ley general de sociedades ya

- habia habilitado (reforma de la ley 22.903), antes de la dis-
“posicién del art. 327 del Céd. Civil y Comercial, los asientos
globales que comprendan periodos no mayores de un mes
(ver § 4), en la medida en que se permitiera la individualiza-
cién de las operaciones, las correspondientes cuentas® deu-
doras o acreedoras y su posterior verificacién. De no ser

3 El concepto de “cuenta” informa la agrupacién de operaciones de
. igual tipo y naturaleza, en razén del sujeto, objeto y monto. De allf que
el lamado “plan de cuentas” de una persona humana o juridica im-
.- plica el sistema contable organizado en funcién de las caracteristicas.de
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asi, se entenderd que dicho libro se lleva de manera coatra-
ria a derecho* y, como consecuencia de ello, podra ser juz-
gado el negocio por los libros de su adversario, si este los
llevara en legal forma.

Este libro —especificamente regulado por el citado art.
327 del C6d. Civil y Comercial y tal como alli se indica~ ha
sido definido también como aquel que asienta y permite la
comprobacién cotidiana y detallada de todos los actos del
empresario o la sociedad que influyen en el giro de su nego-
cio (que “tienen efecto sobre el patrimonio”), debiendo cum-
plir con el recaudo formal extrinseco de su oportuna ribri-
ca y llevarse de conformidad a las pautas intrinsecas de los
arts. 324 y 325 del Céd. Civil y Comercial.

La multiplicidad de-las operaciones, la complejidad de
muchas relaciones comerciales y el avance de la técnica con-
table (mds agll que la propia norma juridica), llevaron al li-

bro Diario —en otros tiempos el mas importante de los libros

contables— a operar como un resumen (lo son los asientos

globales) de las operaciones que se vuelcan en libros auxi-

liares, generalmente denominados subdjarios. Estos pue-
den ser, por ejemplo, el “Subdiario de ventas”, “Subdiario-de
compras” (los que a su vez permiten obviar el libro de IVA
ventas o compras exigidos por la AFIP para control del im-

puesto al valor agregado -IVA-), “Subdiario de egresos de
caja’, etc., segin lo requiera la actividad desarrollada por

el comerciante o la sociedad comercial.

Asi, la normativa legal se vio forzada a reconocer esta
circunstancia y el libro Diario fue habilitado con asientos
globales —respecto de una misma cuenta— conforme a la re-
forma introducida por la ley 22.903 al art. 61 de la LGS.

~-La normativa. general del derogado art. 45 del Céd. de

Comercio se vio.asi ampliada y modificada en su régimen

cada una de ellas, que brmde coherencia, un cuadro vendlco v verifica-

ble de los negocios y evite las contradicciones.
* CNCom, Sala D, 19/5/99, “Desarrollo y Cuestién”, n° 4, p. 465.

5 Conforme doctnna equlparable de CNCom, Sala A 19/3/70 LL
139-339. -
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por la ley 19, 550 en cuanto a la forma de anotar operaciones
~“en este lib rio, admitiéndose estos asientos globales (se-
' 57 quincenales o mensuales)®.

Esta pauta fue definitiva y genéricamente recepcionada,
con la derogacién del Cédigo de Comercio, por el Cédigo Ci-
vil y Comercial en su art. 327, que dispone que las registra-
ciones del libro Diario pueden llevarse “individualmente o en
registros resumidos que cubran periodos no superiores al mes”,
resimenes que deben surgir correlativos de las anotaciones
practicadas en subdiarios que deben ser llevados con las mis-
mas formas extrinsecas e intrinsecas que el mismo libro Diario.

No obstante esta facilidad de globalizar asientos en una
cuenta, reiteramos que ello debe siempre permitir la indivi-
dualizacién de todas las operaciones, las correspondientes a
- cuentas deudoras y acreedoras y su posterior verificacién de
conformidad con lo determinado por los arts. 324 y 325 del
Céd. Civil y Comercial vigente’.

Ademés, estas operaciones individualizadas en los li-
~ bros auxiliares (subdiarios o caja) deberan resultar o cons-
* tar con su asiento respectivo en tales libros con iguales re-.
caudos (conf. arts. 324, 325 y 327, Céd. Civil y Comercial) o
en los requeridos por la normativa tributaria como libro de
IVA compras o ventas en caso de no llevarse libro subdiario
compras o ventas®,
El cierre semanal, quincenal o mensual de tales libros
auxiliares dard origen al asiento resumen que sera volcado
en el libro Diario, libro este que contendra entonces todos los
movimientos de la empresa susceptibles de ser valorizados.
A pesar de estas alternativas permitidas por la ley, para
las grandes empresas se ha convertido en un problema inso-

_ & Reconocido ello jurisprudencialmente (ver CNCom, Sala A, 2/7/85,
LL, 1986-B-530).

" No obstante, también es aplicable a los asientos del libro Diario

-+ la posibilidad de efectuarse por via copiativa o llevarse el libro en “co-
- biado”, conforme doctrina aplicable al nuevo esquema del Cédigo Civil y
. Comermal (conf. ST San Luis, 24/7/47 LL, 48-328,y JA, 1947-111-376)

S 8 CNCom, Sala A, 22/11/96, RDCO, 1997-643.
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luble el almacenamiento de comprobantes respaldatorios y
su archivo®.

' Ante esta situacién claramente costosa en tiempo, espa-
cio, personal, etc., mediante autorizaciones especiales que
deben solicitarse en cada caso, se ha posibilitado que la con-
tabilidad de las empresas sea almacenada en discos 6pticos

(CD-ROM o DVD), con los légicos requerimientos de inalte--

rabilidad e invulnerabilidad, lo que permite un control y un
archivo mucho mas racional.

El Cédigo Civil y Comercial ha regulado este aspecto en
el art. 329, inc. b, permitiendo —previa autorizacién del Re-
gistro Pablico- conservar la documentacién (respaldatoria
de los asientos) en microfilmes, discos 6pticos u otros medios
aptos para tal fin.

La autorizacién debe transcribirse en el libro de Inven—
tarios y Balances, de conformidad con lo determinado por
el art. 327, inc. 5° de la res. gral. IGJ 7/15, que indica que
debe transcribirse en el libro de Inventarios y Balances la
descripcién del sistema, los modelos aprobados y el dictamen
técnico sobre él previstos por el art. 61 de la ley 19.550, una
vez obtenida aprobacién de la Inspeccién’ General de Justicia
o que ella deba tenerse por acordada conforme ala c1tada
norma legal.

La reciente ley 27.349 para-las scmedades por acciones
simplificadas (SAS) indica en su art. 58 que el libro ofregis-
tro Diario se llevara en forma de registro digital y —confor-
me los arts. 51 y 57, res. gral. 6/17- este registro digital es-
tara compuesto de archivos digitales que se guardardn en
formato inalterable (pdf, zip o similar). Serad imprescindi-
ble que, al registrarlas, conste la fecha del asiento y se lleve
una numeracién correlativa de estos.
deberan individualizarse y registrarse en un plazo no mayor
a tres meses de realizada la operacién. .

9 Adviértase que ciertas empresas (p.ej., las emisoras de tarjetas de
crédito), cuentan con millones de comprobantes diarios, lo'que genera
un problema de archivo mensual, que solo digitalizando tal informacién
puede eliminar los problemas, que van desde el costo de archivo, espacio
y volumerni‘de archivo, control de comprobanités, y'otras cuestiones. :

Los archivos digitales
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. §  14. LiBRO O REGISTRO DE INVENTARIOS Y BALANCES

Si bien el derogado art. 48 del Céd. de Comercio regu-
laba el “inventario” como el recuento y valuacién de todos
los bienes activos y pasivos que forman el patrimonio de un
comerciante o de una sociedad comercial, el Cédigo Civil y
Comercial no ha tenido atencién directa e integral del regis-
tro o libro de Inventarios y Balances.
Asi, hace mencién a este en el art. 322, inc. b, al citar-
lo como “registro indispensable” e indirectamente se refiere
a este en el art. 326 cuando —al hablar de los estados con-
tables— expresa que comprendiendo estos estados minima-
mente la situacién patrimonial de la persona (humana o ju-
. ridica), complementado este con un estado de los resultados
 de la operatoria, ellos “deben asentarse en el registro de In-
. ventarios y Balances”.
. La IGJ ha indicado en el art. 327, inc. 4°, de la res. gral.
7/15, que —a los efectos de un adecuado entendimiento de
los estados contables que se registrzn— en este libro debera
asentarse también el plan de cuentas utilizado por la entidad
_y el sistema de cédigos de identificacién de las cuentas que
se utilicen, firmados por el representante legal, el 6rgano
de fiscalizacién en su caso y el contador dictaminante.
las mismas firmas, deben también transcribirse el agregado
o reemplazo de cuentas o la constancia de su eliminaciény a’
continuacién el plan de cuentas completo que de ello resulte.
Este libro o registro es aquel en donde, desde el inicio
de la actividad, se asienta el listado y recuento de todos los
bienes que incorpora la persona del empresario o la socie-
- dad a la actividad que desarrolla y se complementa con el
estado contable, de cada ejercicio (genéricamente denomi-
nado “balance general”), que es la rendicién de cuentas y la
 exhibicién de los resultados periédicos (usual y obhgatona—
" mente anuales) de esa actividad.
De alli que distingamos el inventario, que es 1mc1a1 y
. previo, del balance general o rendicién de cuentas y exhibi-
_ci6n de los resultados de la actividad del empresario o la so-

Con .
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ciedad. Cada afio se efectiia, entonces, la descripcién exac-
ta del capital, bienes, créditos y valores que posee la persona
en su giro (inventario) y se detalla el balance general de su
giro, o sea, su activo y pasivo, con sus resultados.

a) INnvEnmario. Los inventarios pueden dividirse por su
extensioén en generales —cuando involucran la totalidad de los
bienes ‘activos y pasivos al final del ejercicio econémico- o
parciales —cuando comprenden una parte de ese todo-.

También puede distinguirse inventarios en razdn del
tiempo. Al iniciar sus actividades, el comerciante debe
realizar el llamado inventario inicial con una relacién cir-
cunstanciada, con exactitud descriptiva y adecuadamente
valorizada de manera uniforme, de todos los bienes que el
comerciante integra en su negocio a una fecha determinada
(desde el inicio, luego anualmente, hasta el cierre de sus ac-
tividades). = Asf, entonces, podernos distinguir el inventario
inicial o de inicio, que se conforma con el conjunto de bienes
que el empresario o sociedad comprometen para el desarro-

Tlo de su actividad y objeto; el irventario del €jercicio, que co-

rresponde al efectuado anualmente al cierre de cada periodo
de su actividad (aunque también puede haber por necesi-

“dad de control inventarios semestrales, trimestrales, etc),

y el inventario final.o de liguidacion, que es aquel que se lleva

a cabo y determina para el cierre de la actividad de la emipre- -

sa (conf. art. 103, LGS), que debe llevarse acabo dentro de los
treinta dias de concluida la actividad o disuelta la sociedad. .

A su vez, pueden efectuarse inventarios en razén de cier-

tos bienes (v.gr., de matena pnma mercaderfa en proceso A

maquinarias).’

En general, el inventario del ejercicio valia los activos
por el valor residual que pueden tener los bienes para el co-
merciante o la sociedad al momento del cierre de ese.ejerci-
cio, sin importar mayormente si el valor de plaza es supenor
al amgnadom

10 Los bienes como maquinarias, vehiculos, etc., no desaparecen
contablemente con su primer u§o:o-su puesta en operatividad, dado que

i
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El valor residual de bienes como magquinarias, .vehicu-

“los, etc., surge a medida que transcurre el tiempo, pues con
el devenir de este, esos bienes pierden valor por su desgaste

o deterioro fisico, obsolescencia, etc., lo que obliga a calcu-

" Jarlos cada afio, deduc1da la amortizacién o depreciacién

sufrida

Asi, el valor de origen (o histérico), deducida su amortiza-
cién (usualmente un 20 % anual para vehiculos y maquinas),
determina el valor residual que se registra en el inventario
o en el cuadro de bienes de uso en cada ejercicio, y en cada
ejercicio contable se efectuara la deduccién normal deriva-
da del uso, de su vida econémica ttil, y demés variables.

b) Barance. Como ya hemos adelantado, el balance ge-

- neral no se debe confundir con el inventario ~como relacién
: detallada de aquellos bienes y derechos que componen cada

cuentall-, aunque este segundo sea la base de aquel, ayudan-
do a su adecuada preparacién y al de varios de los cuadros
que integran dicho balance general 0, con més precision, los
estados contables del ejercicio.

Como veremos al tratarlo con mayor profundidad en el

‘ § 46, al cual remitimos al lector, el balance general tiene au-
tonomia propia, en tanto s¢ integra con cuentas (conf. art.

63, LGS) que no integran el inventario, coexistiendo ambos

' necesaria y obligatoriamente, integrandose e interrelacionan-

dose en todo momento.
Tanto inventario como balance general del ejercicio de-
ben elaborarse a un momento particular; por ello confor-

la persona los contintia utilizando en el curso de toda su operatoria, lo
que impone atender a su valor segﬁn determinados pardmetros, como
los que se exponen.

11 Asi, por ejemplo, en la cuenta “valores a depositar” se enumera-
ran los cheques que tiene para bancarizar el comerciante o la sociedad;
en la cuenta “bancos” se totalizardn los saldos de las cuentas corrien-
tes bancarias con que opera el comerciante o la sociedad, los bienes que
componen cada una de las cuentas del rubro “bienes de cambio” se in-

ventariaran como mercaderias de reventa, materias primas, matenales

accesorios o similares. Lo mismo para la cuenta “bienes de uso” o para
aquellas que integran el'pasivo..=-
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man exposiciones estéticas, casi fotograficas, de la situacién
del comerciante o la sociedad comercial a una fecha deter-
minada. ‘ _

Esa fecha es la fecha de cierre del ejercicio o de los esta-
dos contables que fija el empresario o la sociedad en sus es-
tatutos. A ese momento se agrupan por rubros y “cuentas”
todos los bienes, derechos y obligaciones del titular (persona
humana o juridica) para asi —sobre la base del inventario—
elaborar el llamado comtinmente “balance” o estado de si-
tuacién patrimonial, que es uno de los documentos que inte-
gran los estados contables del ejercicio.

La norma legal del Cédigo de Comercio imponia la “fir-
ma” del inventario y de los balances, aunque no era indis-
pensable que lo fuera por el comerciante o por el admi-
nistrador, gerente o presidente de la sociedad, pudiendo

“hacerlo una persona autorizada, como el contador o un fac-

tor, de conformidad con lo que determinaban los derogados
arts. 52 y 152 de dicho ordenamiento. El Cédigo Civil y
Comercial no se ha manifestado al respecto. :

Consideramos que la firma de los estados contables es
ineludible obligacién del administrador societario, aunque la
ley no lo precise, pues ello conforma la especial declaracién
de su rendicién de cuentas que este efecttia a los socios o a
terceros. S S y

En su momento, la derogada res gral. 6/80 de la IGJ
para la ciudad de Buenos Aires, en su art. 76, exigia solo para
las sociedades comprendidas en el art. 299 de la LSC la fir-
ma de contador en los estados contables y su certificacién
por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas corres-
pondiente. Con la vigencia de la res. gral. 7/05, la IGJ re-
quiri6 —de conformidad con lo determinado por los dero-
gados arts. 145 y 147~ que los estados contables a presentar
ante esa entidad de control (tanto el informe del érgano

de fiscalizaci6n®, si lo hubiere, el informe del auditor y la

12 F1 informe del drgano de fiscalizacién debers expedirse sobre la

situacién de cumplimiento de las garantias de los administradores y
la eventual necesidad de su adecuacién (conf. res. gral. IGJ 7/15). . '

“ requerida por norma legal alguna.
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memoria) se encuentren firmados por el representante le-
gal, el 6rgano de fiscalizacién interna (sindico) v contador

' publico. Actualmente, la res. gral. 7/15, para la ciudad de

Buenos Aires (modificada por la res. gral. 9/15), ,dispone en
su art. 154, incs. 4° a 6° que la sociedad debera presentar
a la entidad uni ejemplar original del informe .del auditor,
que contenga su opinién, una copia firmada del ujtfm:me del
érgano de fiscalizacién y una copia de la memoria flrn:lad:':\
por el representante legal. Respecto del informe del sindi-
co u ¢6rgano de fiscalizacién, en su informe §obre los esta-
dos contables deber4 expedirse sobre la situacién de cumpli-
miento de las garantias de los administradores y la eventugl
necesidad de su adecuacién. En relacién con 12.1 memoria
del art. 66 de la LGS, adicionalmente a lo requerido por los

arts. 316 a 318, se debera efectuar la estimacién u orienta-

cién sobre perspectivas de futuras 0peraci01:1e§ que realice el
érgano de administracién, incluyendo un juicio pf)nderadq
sobre la situacién de capitalizacién real de la,socnedajtd, en
orden a si ella resulta suficiente para encararlas o si, pre-
visiblemente, durante el curso del siguiente ejercicio econémi-
co habra de ser|necesario procurar la obtencién de nuevos
aportes de los socios o de terceros.

Finalmente, entendemos que ~mds all4 de lo expresado-
no es obligacién del sindico societario la firma del balance
y estados contables, aunque es indudable que le correspon-
de necesaria y obligatoriamente dentro de sus fu1'1010n?§ de
control de legalidad de la operatoria de la administracién y
de emitir el informe a su respecto, de conformidad a lo fie-
terminado por el art. 294, inc. 5° de la LGS y —en Capital
Federal- con los recaudos de las res grales. 7/15 y 9/15 prece-
dentemente referidas®. :

Dispone el art. 58 de la res. gral. 6/17 para 4la§ SAS:
que en este libro o registro se individualizarad o registrard

13 7] informe —obligatorio— del sindico societario presupone su co-
nocimiento del balance y demas documentos integrantes de los estados
contables del ejercicio, lo que suple la firma, la cual, por otro lado, no es



44 CONTABILIDAD PARA ABOGADOS

el balance, su inventario y memoria en un plazo no ma-
yor a cuatro meses de finalizado el ejerc1<:10 social de que
se trate.

§ 15. EL LiBrRO 0 REGISTRO “auxiriar” Caia

Una contabilidad organizada de la que resulte un cua-
dro veridico de las actividades desarrolladas y de los actos
que inciden en dicha actividad (conf. art. 321, Céd. Civil y
Comercial) no solo impone el contar con el libro o regis-
tro Diario y el de Inventario y Balances, sino ademas con
aquellos necesarios a una adecuada integracién del sistema
contable. Estos son los conocidos como libros “auxilia-
res”, pero no por el calificativo de tales dejan de tener la

misma importancia y calidad que aquellos calificados de

oblIgatorlos (pues también lo son), quedando sujetos a las
mismas: formalidades extrinsecas e intrinsecas que estos
tultimos.;

-De; conformldad con lo determmado por el art. 327,
parr. dltimo, del Céd. Civil y Comercial, el {ibro Caja —como

libro auxiliar en las operaciones diarias donde se asientan:

todas las sumas que se reciben o pagan por cualquier moti-
vo que sea~- forma parte necesaria (de alli su calidad de obli-
gatorio) del sistema de registraciones contables que mtegra
el libro Diario ¥ es utilizado por razones de conveniencia y

practicidad para detallar cronolégicamente todo el movi--

miento de fondos, dinero efectivo, cheques, documentos o

titulos de facil o inmediata realizacién. Usualmente se lo co--

noce también como libro de “caja y bancos”.

Dado que, como libro auxiliar se integra en las opera-
ciones asentadas en el libro Diario, no solo debe este libro
Caja llevarse con las mismas formalidades que todos los li-
bros contables, sino que, como lo ha sostenido de vieja data

la jurisprudencia, debe resaltarse que su utilizacién no suple -

al libro Diario, ni a ningtn otro®.

"14:CComCap, Sala B, 30/3/62, J4, 1962-IV-50.
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-§ 16. OTROS LIBROS AUXILIARES. EL LIBRO
" 0 suBDIARIO DE IVA COMPRAS O VENTAS

Entre otros-libros usualmente utilizados- por empresa-
rios y sociedades est4 el libro auxiliar denominado “mayor”,
del cual la doctrina contable sostiene que debié —por su im-
portancia— estar incluido entre los obligatorios, dada su
especial utilidad.

Al libro “mayor” algunos lo consideran un libro depen-
diente del Diario, dado que en este aparecen reproducidas
en detalle particular cada una de las cuentas que integran el
libro Diario, por separado, con el movimiento completo de
cada una de dichas cuentas y el saldo que ella arroja. Por
~ ¢llo se dice que es un libro que permite determinar con pre-
cisién el movimiento completo de cada cuenta, sin tener que
caer en la investigacién del libro Diario o de los subdiarios,
" permitiendo ademés determinar el saldo a una fecha deter-
minada y en cada momento, derivado de cada asiento que se
efecttia en él.

También ciertas normas tributarias han impuesto libros

" “especiales, como los correspondientes al del control del im-

~puesto al valor agregado, por las compras y ventas que reali-

. za el comerciante y que con base en dichos asientos efectua-
ra su declaracién o posiciones mensuales.

Estos Iibros no se integran dentro de los llamados “li-

bros contables™® o propiamente dichos como tal, pues no
-~ cumplen con las formalidades determinadas por el Cédi-
go Civil y Comercial. Sin embargo, sus constancias pue-
den ser admitidas a los efectos probatorios de determinadas

15 1,05 libros de IVA, ventas y compras son registrados ante la AFIP
" pero no se consideran propiamente libros de comercio, por carecer de
los recaudos de estos. No obstante, si el comerciante 6 sociedad utili-
zara como libros auxiliares el libro subdiario de Compras y el subdiario
de Ventas, estos -llevados tal como impone el Cédigo de Comercio- son
libros de comercio propiamente dichos y sustituyen legitimamente a los
exigidos por la AFIP. '
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obligaciones o relaciones juridicas. En efecto, como bien
ha sostenido la jurisprudencia, no se puede soslayar la im-
portancia y la incidencia probatoria de estos libros, al me-
nos como elementos corroborantes de otras constancias'.

Mas alla de lo expuesto, es usual que estos libros de exi-
gencia tributaria sean sustituidos por subdiarios, caso en el
cual quedaran sujetos a los recaudos formales (extrinsecos
e intrinsecos) de todo libro contable, por lo cual —como au-
xiliares— se integran al libro Diario (conf. art. 327 in fine,
Céd. Civil y Comercial) y, llevados estos en legal forma, se-
ran adecuados elementos de prueba de tales operaciones.

§ 17. DOCUMENTACION RESPALDATORIA

- El Cédigo. Civil y Comercial, en una linea similar al ce-
rogado art. 43 in fine del C6d. de Comercio, ha dispuesto en
el art. 321 in fine que los asientos “deben respaldarse con la
documentacion respectiva, todo lo cual debe archivarse en for-
ma metédica y que permita su localizacion y‘.consulta””. -

La norma impone que las cuentas y asientos registrados

tienen que estar justificados clara y adecuadamente, para lo

cual deben complementarse con la documentacion respalda-
toria pertinente, de modo tal de resultar con clandad los
actos de gestion y la situacién patrimonial de la persona.”

La imperatividad de la norma nos lleva al debate doctri-
nal y jurisprudencial ya existente en vigencia del derogado

16 CNCom, Sala C, 20/8/03, “M. T. Ma]dalam c/Eminter SRL s/or-

dmano" “El notificador”, n° 127-128, 11887, con nota de Usenxi, EIl valor

probatorio de los libros contables En otro fallo, se sostuvo que corres-

ponde otorgar eficacia probatoria a la registracién efectuada en el libro
IVA ventas del actor si el demandado no exhibié sus libros de comercio,
pues ello supone la realidad de la opératoria comercial que informa ese
libro auxiliar (CNCom, Sala A, 6/7/05, LL, 2005-F-435).

17 De conformidad al art. 328, inc. ¢, del Céd. Civil y Comercial,
esta documentacién debe conservarse por diez afios desde su fecha; ‘obli-,
gacién que se mantiene en cabeza de los herederos de la persona huma—

. H

na 6bligada a conservarlos. ~ 77

LIBROS CONTABLES ) ’ 47

. Codigo de Comercio, respecto de si esta nueva norma (art.

321 in fine, Cé6d. Civil y Comercial), al imponer inexcusable-
mente contar con la documentacién respaldatoria, lleva a
considerar que los asientos contables no podran ser tenidos
en cuenta, en tanto tal respaldo instrumental no existiera®®.

No.podemos pensar que la prueba de los asientos con-
tables reside inescindiblemente en la documentacién res-
paldatoria, pues son los “registros” o los “asientos” los que
prueban (art. 330, parr. 2°, Céd. Civil y Comercial) y no los
documentos en los que ellos se asientan.

Debe entenderse que los asientos valen y prueban por si

mismos!®, pues de lo contrario se eliminarfa este medio de

prueba y se lo.reemplazarfa implicitamente por la documen-
tal o, peor atin, como algtin fallo ha sostenido, se traslada-

~ria a la prueba documental auténtica® como tinico medio de
prueba, contra las expresas normas vigentes.

Debe resaltarse que la prueba de libros. puede ser valo-
rada en mAs 0 en menos, seglin se acompafie o no de tales
instrumentos, pero no puede prescindirse de esta, 2un de
estar a la letra del art. 330, parr. 1°in fi ne, del Cod. Civil y Co-
mercial. ; i}

Ello asi, pues entendemos que, conforme a la docirina
Ju_nsprudenaal de la Corte Suprema?, son los asientos con-
tables y no su respaldo documental lo que materializa la
prueba de libros, mas atin cuando la prueba de la operacién
asentada no requiere de una documentacién fdrmal y especi-

18 Asilo sostiene alguna doctrina y Junsprudenc1a (CNCom, Sala D,
20/2/92, DJ, 1992-2-77). :
¥ CCivCom Mar del Plata, Sala II, 16/8/01, RSI 742/01, donde se ex-
presé que “son los asientos de los libros de contabilidad llevados en legal
forma y no su respaldo documental los que materializan la prueba a que
hace referencia el art. 63 del Céd. de Comercio”.
20 CNCom, Sala A, 26/12/97, LL, 1999-E-927. En contra, SCBA, 21/9/
84, “Cfa. Cemento Pértland SA”, ac. 33589, DJBA, 1985-128, donde se sos-
tuvo lo necesario deél respaldo documental de los asientos, si estos son
cuestionados it opuestos por otros asientos, pero sin exigir que se trate
de documentacién auténtica. ,
21 CS]N, acuerdo del 6/10/92, RDCO, 1993-29.
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fica y en especial a la luz de lo determinado por el nuevo art.
1019 del Céd. Civil y Comercial.

a)_AUSENCIA U OMISION DE REGISTRO POR CARENCIA DE DOCU-

MENTACION RESPALDATORIA. Con el criterio precedentemente in--

dicado por la Corte Suprema en el punto anterior, debemos

recordar que la persona -humana o juridica- obligada a

llevar libros contables en legal forma, en razén de tener que
exhibir mediante tales libros un cuadro veridico de sus ne-

gocios, no se libera de la obligacién de efectuar el registro.

de las operaciones por el hecho de la inexistencia de cornpro-
bantes contables respaldatorios de las operaciones que even-
tualmente, a posteriori, pudieran caer en disputa. Ello se
le impone por la exigencia, también imperativa, del art. 321,

- parte 12, del Céd. Civil y Comercial.

Entendemos que es por lo expuesto que la Corte Supre-
ma ha valorado que la obligacién de registro se mantiene
aun en ausencia de un instrumento contemporéaneo, el cual
podra ”s“er suplido ~aun a posteriori- por cualquier medio

“que genere la conviccién de razonable existencia del acto re-

gistrable contablemente a la luz de las reglas de’Ja sana criti-
ca (conf art. 1019 Céd. Civil y Comercial). -

" b) Arrasos EN LA REGISTRACION. En razén de la norma
mencionada (art. 321, parte 1, Céd. Civil y Comercial),"que

impone la obligacién de asentar todo acto que deba registrar -

la contabilidad para que de ella resulte un cuadro veridico
de los negocios, no es justificacién (ni siquiera por causa de
ausencia de documentacién respaldatoria) para mantener
un grave atraso en la registracién, dada la trascendencia que
tienen los libros.de comercio llevados en legal forma, pues
ello hace al interés de la parte obligada a llevar libros y
de su ‘contraparte, como de todos los terceros que pudie-
ran estar interesados en conocer el estado econémico-finan-
ciero del comerciante o de la sociedad??. Esta irregulari-
dad, por s sola, no amerita el decreto de una intervencién,

- 22 CNCom, Sala A, 16/5/73, LL, 151-145,
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maxime si tales defectos se podrian solucionar por medio de

.. También este tipo de irregularidades —en particular en
" soc1edades cerradas con caracteristicas propias de sociedades
de famlha—:puede justificarse y no se considera causal de in-
tervencion 3udic1al cuando se trata de sociedades en las que
- puede admitirse alguna cuota de informalidad™.

¢) REGISTROS O ASIENTOS ANTEDATADOS A LA RUBRICA DEL LI-
sro. El libro Diario asienta y habilita la comprobacién co-
tidiana y detallada de todos los actos de la persona obligada
a llevar libros contables, actos que influyen en el giro de su
negocio (que “tienen efecto sobre su patrimonio)”. Deben lle-
varse de conformidad con las pautas intrinsecas de los arts.
324 y 325 del Céd. Civil y Comercial®; esto es —en particu-
lar—, libros rubricados con asientos cronoldgicos sin alterar
“su orden. |

‘Pero también es cierto que no siempre la ribrica de
libros se lleva a cabo con la agilidad y la celeridad que el
comercio y los negocios requieren. De alli‘que, aun en un
‘plazo normal de riibrica de quince a veinte dfas (y muchos
mds, a veces), lo cierto es que son diez o quince dfas (0 un
“perfodo global de un mes) que pueden llegar a no ser regis-
‘trados tempestivamente. :

"En principio, debe considerarse por ello que las registra-
" ciones contables, cuando lo son en un libro que —por las cir-
cunstancias apuntadas— luce rubricado con fecha posterior
_-a tales registraciones, dichos asientos y la prueba del libro a
‘ese efecto careceran de la eficacia probatoria que el Cédigo
Civil y Comercial (art. 330) reserva para la prueba de libros.

~ Entendemos que esta dltima afirmacién conlleva nece-
sarias aclaraciones.

23 CCivCom Rosario, Sala ITI, 28/7/78, Zeus, 1978-15-296.

24 CNCom, Sala C, 12/5/00, “Impuestos”, 2001-A-1261.

: % Conforme a doctrma eqmparable de la CNCom, Sala A, 19/3/70,
-~ LL, 139-339. -

4. Muguillo, Contabilidad.
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En principio asi serd, salvo que esa operacién o nego-
cio (que luce registrada con fecha anterior a la ribrica del
libro) y su fecha puedan corroborarse con algtin otro tipo de
prueba (conf. art. 317, C6d. Civil y Comercial), o aun por los
libros de su adversario®.

Tales registros no implican que todo el libro sea lleva-
do contra lo que legalmente debe hacerse. Esto conlleva
a considerar que, respecto de todos los demds asientos que
sean de fecha posterior a la ridbrica, ellos deben conside-
rarse adecuadamente asentados y, por ende, acreditados
en su existencia y trascendencia real y juridica, maxime si
cuentan tales asientos con la documentacién respaldatoria
correspondiente y coincidente.

§ 18. OTROS LIBROS OBLIGAZORIOS

Algunas disposiciones administrativas, ya de registros
publicos, ya de direcciones de personas juridicas, fijan libros
obligatorios especificos segiin la persona humana o juridica
registrada. . s

_ Para la Ciudad Auténoina de Buenos Aires, la res. gral.
7/15 no ha fijado un detalle "de los libros obligatorios que de-

ben rubricarse, aunque hace referencia al modo de conta-
bilizar en el libro Inventario y Balances y en el Diaric; asf -

como también la posibilidad del uso de sistemas alternativos
que ya hemos visto.

Otros regimenes administrativos fijan especifica y pun-

tualmente los libros a llevar, sin que ello altere ni limite las
disposiciones del art. 320 y ss. del C6d. Civil y Comercial,
normas estas que actualmente imponen otros libros mas
alld de los que estos organismos disponen y que, por lo tan-
to, prevaleceran por sobre estas pautas administrativas.
Asi, por ejemplo, la disp. 45/15 de la DPPJ de la provin-
cia de Buenos Aires, en su art. 202 expresa: “Toda modalidad
asociativa que se constituya por amnte este organismo, debera

%6 CNCom, Sala E, 30/3/04; DJ, 2004-2-764. ' ':
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. en el plazo no mayor de noventa dias corridos computados
‘desde la matriculacién y bajo apercibimiento de ley, proceder

a la ribrica de los libros sociales y contables que para cada
tipo social la legislacién de fondo y la presente reglamenta-
cién establezcan”.

Actualmente, la norma administrativa -luego de hacer
un detalle de los libros obligatorios para las asociaciones ci-
viles, fundaciones, etc.—, para las sociedades, especificamen-
te, va a indicar qué libros se entienden obligatorios en el art.
202. Asi, expresa que para las sociedades andnimas (inc.
d) ellos son: a) actas de asamblea; b) actas de directorio; ¢)
registro de acciones; d) dep6sito de acciones y registro de
asistencia a asamblea; e) inventarios y balances; f) diario ge-
neral, y g) actas de consejo de vigilancia, en su caso. Para
las sociedades de responsabilidad limitada (inc. e): a) actas de
reunién de socios; b) actas de reunién de gerencia; ¢) inven-
tarios y balances, y d) diario general. Para las sociedades

colectivas y sociedades en comandita simple (inc. f): a) ac-
tas de reunién de socios; b) actas de reunién del 6rgano de
administracién; ¢) inventarios y balances, y d) diario gene-
ral. . Por tltimo, para las sociedades en comandita por ac-
ciones (inc. g): a) actas de asambleas; b) actas de directorio;
c) registro de acciones; d) depésito de acciones y registro de
asistencia a asamblea e) inventarios y balances, v f) diario
general.
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Carituro IV

EXHIBICION DE LOS LIBROS
O REGISTROS CONTABLES

§ 19.- RESERVA CONSTITUCIONAL DE LOS DOCUMENTOS PRIVADOS
Y SUS LIMITES :

Las normas desarrolladas por los arts. 14, 18 y 19 de la
Const. nacional protegen la correspondencia y papeles pri-
vados, y los libros contables lo son, por lo cual, en principio,

~ cuentan con la proteccién constitucional propia de los docu-

mentos privados.
Como bien “éxpresara FARGOSI, el comerciante lleva la

~ contabilidad de sus negocios para si y, mds atn, es benefi-
- ciario -exclusivo de esos datos que conforman un secreto
para todos los terceros y esta reserva solo puede romperse

de modo y en casos excepcionales!.

La ley 24.766 en cierto sentido ha reafirmado esta in-
violabilidad de los secretos comerciales; no obstante aquella
normativa constitucional, y esta especifica, debemos en-
tender que la trascendencia de la contabilidad legal y el inte-
rés de los terceros hace que el examen de la contabilidad de
los libros contables de una persona (humana o juridica) no
se considere que viola esa garantia constitucional, en la me-
dida en que exista una norma que autorice tal examen.

. Es que el derecho de reserva y secreto de las operacio-
nes estd limitado —en via reglamentaria— por las facultades

1 Faraost, Cuestiones de derecho comercial, p. 41.
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-de vigilancia y control fiscal o por aquella que pueda enten-
derse en defensa de un interés de la comunidad?, superior al
particular del empresario o del ente societario.

En general, las normas de derecho tributario fueron las
que primero comenzaron con la limitacién de este derecho
de reserva, continuando luego las normas reglamentarias de
ciertas actividades, como las de la ley de entidades financie-
ras 21.526 (art. 39), la ley de sociedades cooperativas y la ley
de seguros, entre otras.

§ 20. EXHIBICION GENERAL DE LIBROS. PRINCIPIO GENERAL.
FUNDAMENTOS

- Si bien la privacidad y reserva de los libros contables no
conlleva la misma proteccién que la correspondencia y los
papeles privados del individuo, también debe resaltarse que
la ley ha mantenido cierta proteccién respecto de los libros
de contabilidad. 4 .

‘Asi, en primer lugar, el Cédigo Civil y Comercial ha
dispuesto que -salvo - supuestos previstos en leyes especia-

les- ninguna autoridad puede hacer pesquisas de oficio para

inquirir si la persona lleva o no registros ajustados a derecho:
(art. 331, parte 1%).  Se limita, asi, una forzosa exhibicién ge-
neral de los libros contables de la persona. En tal sentido,
la misma disposicién (art. 331, parr. 3°) indica que solo podra
decretarse esta en los casos taxativamente previstos por di-
cha norma. En dichos supuestos la exhibicién podra exten-

derse, concordantemente, a toda la documentacién base o .

respaldatoria de los respectivos asientos de tales libros?.

'El principio -de la no exhibicién general de los libros o
registros contables enunciado tiene, ademds, ciertas limita-
ciones puntuales, fundadas en el superior interés de la co-
munidad, como cuando dichos libros son necesarios para el

2 CSIN, 14/10/40, Fallos, 188:107; id., 26/6/42, “Superintendencia de _

Seguros”, LL, 27-230. -

3 CCivCom Rosario, Sala I, 24/4/74, “Jus”, 44-177; id., Sala III,

21/1173; “Jus”, 46-73.
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esclarecimiento de un ilicito penal (art. 300 y ss., C6d. Pe--

" nal), cuando existe un interés fiscal cierto comprometido
. (art. 40 y ss., ley 11.683) o cuando existe un derecho de con-

trol especifico fundado en un interés de orden superipr que
asi lo admitiere (p.ej., ley 21.526, de entidades financieras y
su control por el BCRA). 4

La disposicién citada limitante de la exhibicién general
de los libros contables se funda en que, de por si, ella es una
medida excepcional y solo procedera a cargo del obligadp a
llevar contabilidad legal, sus herederos o de la sociedad titu-
lar de ellos por acuerdo expreso (p.ej., contrato) o por dispo-
sicién de la ley en los casos que esta enumera.

Es por ello que solo procedera —en primer lugar- cuan-
do se trate de un proceso judicial y -luego— solo en los taxati-
vos suﬁuestos mencionados por el art. 331, parr. 3°, del Céd.
Civil y Comercial, o —fuera de estos casos— €n el supuesto
especialmente previsto por el art. 55 de la LGS.

Esta exhibicién —cuando fuere viable- comprenderd, por
su parte, no solo los libros obligatorios, sino también los au-
xiliares, si estos son llevados por la persona titular y —como
también adelantamos— comprenderd, por fuerza legal, la do-
cumentacién respaldatoria.

Concordante con este principio general limitante, no
puede obligarse a la exhibicién de los libros en su totali-
dad, para una prueba de pericia contable’, es dc?c1r, aque-
llos que no sean relativos a una litis de las previstas en la
norma o tangenciales con esta, lo que nos lleva, a continua-
cién, a analizar los supuestos en los que es obligatoria esa
exhibicién. ! -

§ 21. SUPUESTOS EN LOS QUE ES OBLIGATORIA LA EXHIBICION
GENERAL DE LOS LIBROS DE COMERCIO

Los casos en los que el Cédigo Civil y Comercial habilita

'y obliga expresamente la’ exhibicién general de los libros del

4 CSIN, 26/9/62, “Cfa. Argentina de Teléfonos SA c/provincia de
Mendoza”, ED, 8-336. S
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comerciante —conforme el art. 331, parr. altimo- son los si-
guientes.

a) En caso de sucesidn, por tratarse en este supuesto de
un elemento necesario, para la determinacién del haber su-
cesorio, la verificacién de los créditos con legitimo abono
y la determinacién de las deudas del causante, en especial
a los efectos del ejercicio del beneficio de inventario, como
también a los efectos de determinar la validez de donaciones
que este hubiere efectuado, definir si hubiere lugar a cola-
cién y otras cuestiones relacionadas.

b) En caso de fodo tipo de comunién o comunidad de
bienes entre o con varias personas, ya fuere porque todas
ellas o algunas participan de los beneficios o réditos de la
operatoria del negocio, caso en que la exhibicién general de
los hbros pertenecientes al negocio en cuestién es indispen-
sable, 't como podria ser el supuesto de la explotacmn de un
condomuuo

o) En caso de administracién, gestzon de negocios por
cuenta gjena o contrato asociativo, como serfa cuando al-
guien gestiona negocios por cuenta de terceros, o en el caso
de un negocio en participacién (art. 1448 y ss., Céd. Civil
y Comercial) donde el gestor o administrador (arts 1460 y
1475) debe rendir las cuentas de la negociacién. No obstan-
te, corresponde aclarar que esta exhibicién general no néce-
sarigmente va a ser integral, sino que estara delimitada por el
objeto de la administracién o gestién de niegocios, o sea, solo
respecto de la totalidad de aquello que fue —en tiempo y en

materia— motivo de dicha administracién o de la gestién por.

parte del gestor o de la sociedad.

d) En caso de sociedades, mas alld de lo dispuesto por
la norma general del Cédigo Civil y Comercial (art. 331),
debe estarse a la norma particular del art. 55 de la LGS (de-
recho de informacién del socio), que fija ciertos limites para

esta posibilidad de exhibicién general de libros, en especial
cuando la sociedad cuenta con 6rgano de fiscalizacién (sin-.
dicatura o comisién fiscalizadora), salvo que se trate de un’
proceso judicial de disolucién y liquidacién de sociedad.. Sé.*

3
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consagra por el mencionado art. 55 el derecho de informa-
cién del socio.y.su derecho al examen integral de los libros y

- documeéntacion de la sociedad, como también la facultad de

solicitar a los administradores los informes que se juzguen
pertinentes a la marcha e interés social, mejorando asi el an-
tiguo art. 284 del Céd. de Comercio que disponia que no se
le podia negar a los socios el derecho de examinar los libros,
correspondencia y demas documentos que comprueben el
estado de la administracién social.

La norma societaria (art. 55, LGS) contiene las pautas
del principio de amplio derecho a informacién y control a
favor del socio y del principio limitante del respeto a la teo-
ria organicista, cuando, existiendo en el sujeto de derecho
un érgano de fiscalizacion, el derecho de informacién y con-
trol se debe canalizar por este, dejindose de lado la pauta
anterior.

. Es que el derecho de informacién y control individual
de los socios encuentra su valla frente a la existencia de un
sindico o consejo de vigilancia y por ello se lo debe canali-
zar por medio de estos (conf. arts. 294, inc. 6° y 281, inc. g,
LGS), mediante el examen de los estados contables puestos a
disposicién con tiempo antes de la asamblea, o con la posi-
bilidad de exigir copias de actas y el ejercicio de los derechos .
concernientes a las decisiones asamblearias’. Se le concede
al socio requerir la informacién pertinente a la marcha de la

-sociedad, y por ello la vista de los libros contables en defensa

de su interés individual, pero también ello debe entenderse
en funcién del interés social y no como un derecho de con-
trol o juzgamiento del mérito de la gestién social®.

Cabe ademéds exigir al socio que pretende ejercer judi-
cialmente este derecho de exhibicién de libros y documen-
tos, en procura de informacién sobre la sociedad, el agota-

5 CNCom,-Sala E, 8/8/89, JA, 1990-II-452; id., id., 31/8/88, ED, 132-

- 370. Tamblen, CNCom, Sala A, 22/2/84, ED, 109-126; id., id., 30/12/80,
_LL, 1981-A-, 503..

6 Conf. HALPERIN - OTAEGUI, Sociedades andnimas, p. 409 ynota 63. .




58 CONTABILIDAD PARA ABOGADOS

miento previo de las vias sociales para obtenerla’ y que su
pretensién no sea abusiva o intempestiva®. Ademds, no se
puede sostener el derecho a la exhibicién de libros y que ha
existido violacién al derecho de informacién, si —ante la im-
posibilidad de acceder a ellos- pudo requerirse informacién
al sindico y no se efectué tal peticién’.

Aun dentro de la amplitud que puede habilitar la pri-
mera parte de la norma del citado art. 55 de la LGS, la ad-
ministracién de la sociedad puede legitimamente limitar la
informacién al socio por razones de reserva y confidenciali-
dad de los datos en poder de la sociedad (su know how, sus
secretos industriales o técnicos o de administracién o aun
organizativos —art. 1°, ley 24.766-)%.

Es indudable —y debe reiterarse- que, en razén de su
propio interés (interés social superior al individual del so-
cio), la sociedad tiene pleno derecho de preservar-informacion
delicada e interna de su giro comercial o industridl cuya re-
velacién pudiera causarle perjuicio, muy especialmente si el
socio pudiera estar vinculado a empresas competidoras o
respondiera a un exclusivo interés particular ajeno al interés
social con que se regula el derecho de informacién!.

Este concepto se ve legalmente ampliade y respalda-‘

do por la propia disposicién del art. 1° de la ley 24.766, de
confidencialidad de informacién, a la que hemos hecho are-
ferencia.

) En caso de concurso o quiebra, la obligacién ha sido
reglamentada por la ley de concursos y quiebras 24.522.

En efecto, dentro de las facultades de informacién de la sin--

7 CNCom, Sala B, 7/2/95, DSE, VII-847. :
, 8 CNCom, Sala B, RDCO, 1995-B-447 y siguientes. Ver, también,
CNCom, Sala B, 27/2/04, DJ, 2004-2-509.
® CNCom, Sala C, 12/5/00, “Impuestos”, 2001-A-1231.
10 CNCom, Sala C, 24/3/93, RDCO, 1993-B-312, donde se denegé el

- derecho de informacién aun en el supuesto de una SA que carecia de 6r-

gano de fiscalizacién.

11 ErcuEVERRY, Intervencion creciente ]udzczal en el mane]o de las so-!
ciedades comerciales; EL;:1988-D-766. - 77l L0 LG T i
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- dicatura concursal figura la obligacion del sindico concur-
. sal de realizar todas las compulsas necesarias en los libros
Ty documentos del concursado y, en caso de negativa a sumi-

nistrarlos, puede requerir del juez las medidas pertinentes
para ello, incluyendo la posibilidad de secuestro de libros y
documentacién pertinente.

En caso de quiebra, en realidad, més que exhibicién, hay
—conforme el art. 88, inc. 4°, LCQ- una obligacién de entregar
al sindico de la quiebra, y dentro de las veinticuatro horas,
los libros de comercio y la documentacién relacionada con
la contabilidad legal del comerciante o de la sociedad. En
su defecto, se ordenari el secuestro de tales libros y
documentos por el sindico, lo que tiene su fundamento en
el desapoderamiento del fallido.

Si bien, fuera de todos estos supuestos analizados, el in-
teresado puede negarse -vélida y legitimamente- a efectuar
una exhibicién general de sus libros, en caso de un litigio
en el que asi lo solicitare la contraria, no podré negarse a
tal exhibicién si el mismo hubiera ofrecido la prueba de sus
libros. ,

§ 22. PROCEDIMLENTO PARA LA EXHIBICION DE LIBROS

El procedzmzento de exhibicién, en todos estos casos en
los que hubiera existencia de un proceso judicial, se llevard
a cabo previa orden del tribunal o —en caso de oposicién-
por via de mandamiento de constatacién (de-los asientos,
documentacién, etc., por parte del experto designado por el
tribunal) o directamente mediante el secuestro de éellos.

~ En caso de no existir proceso judicial, como lo es el de-
recho de informacién del socio en el régimen societario, la
via para tomar vista de los libros sera directa y privada.
Sin embargo, en caso de violacién de este derecho de informa-
cién. del socio, la via judicial sera la demanda de exhibicién
de libros que regula el Cédigo Procesal (art. 781, CPCCN, y
art. 819, CPBA), aunque el tribunal debera tener sumo cuida-

: do en el ordenamiento, habida cuenta de Ios recaudos de la
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norma citada y los limites de reserva propios de la soc1edad
¥ aquellos regulados por la ley 24.766.

Debe tenerse en cuenta que las disposiciones procesales
mencionadas requieren adecuada acreditacién del caricter
de socio o, en su caso, el derecho del peticionante a tomar
vista de los libros y la negativa injustificada de la sociedad
o el requerido. El tribunal -acreditados tales extremos—
ordenard directamente que se proceda a la exhibicién de
los libros y documentos pertinentes. Tanto el art. 781 del
CPCCN como el art. 819 del CPBA (aplicados al caso socie-
tario o analégicamente) disponen que la resolucién que se
dicte sera irrecurrible, pero esa irrecurribilidad tiene —con-
forme a la mayorfa de la doctrina- una doble interpreta-
cién. Es irrecurrible para la sociedad o persona afectada;
pero no asi para el actor peticionante’?, pues excepcional-
mente podria concederse el recurso en funcién de conside-
rar el tribunal la inexistencia de una adecuada legitimacién
activa o existir adecuada justificacién a brindar informa-
cién. El actor podria, en este caso, recurrir lo que fue la
improcedencia del reclamo.

. Reiteramos que, aun en el caso de la demanda de ex-
hibicién de libros —ya por el socio o por quien tenga dere-.

cho a requerirlo-, el objeto de ella deber4 circunscribirse a
la exhibiciér puntual requerida (y sus documentos), puesgel
ejercicio del derecho de exhibicién de libros contables debe
circunscribirse a los aspectos en conflicto; de lo” contrario
podria afectarse el legitimo derecho de reserva de la socie-

dad (conf. art. 1° ley 24.766). En igual sentido, cuando. ello ,

se vinculara con una rendicién de cuentas que debe la per-
sona requerida, esta exhibicién debe limitarse al negocio o
acto involucrado (art. 858 y ss., C6d. Civil y Comercial), pues
-si bien las constancias de los libros contables son un ele-

mento de prueba de esa administracién de los bienes o nego--

cios confiados—'su exhibicién deberd hmltarse al caso, acto
o negocio objeto de la relacién.

2 Rorrman y otros, Ley de soczedades comerczales comentada, t. I,
p- 794 y 795::-+
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§ 23. PROHIBICION GENERICA DE EXHIBICION GENERAL
DE LIBROS CONTABLES

La exhibicién general de los libros contables, por prin-
cipio, no puede ser solicitada para la constatacién de hechos
fuera del juicio y de aquellos supuestos expresamente previs-

- “tos por el art. 331 del Céd. Civil y Comercial.

Fuera de esos casos —conforme adelantdramos en el pa-
ragrafo anterior- solo podra requerirse la exhibicién parcial
de ellos, respecto de determinados libros y determinadas
operaciones concretamente especificadas'.

Salvo que se requiera probar la marcha y condiciones
del negocio o la sociedad, o se tratare de una situacién con-

~cursal, cuando lo que se pretende probar son operaciones de
. distinto tipo de aquellos previstos para la exhibicién general

por el citado art. 331 del Céd. Civil y Comercial, esta es
improcedente y solo corresponder4 la exhibicién parcial de
los libros que especificamente puedan corresponder con
tales negociaciones en litigio!*. :

Esta prohibicién ha sido reconocida por la jurispruden-
cia de nuestro superior tribunal federal-(y algunos tribuna-
les superiores de provincias), en el sentido de no considerar
procedente —como medida de prueba- la exhibicién directa y
general de los libros y papeles de comercio, debiendo practi-
carse en forma de compulsa restringida a los hechos contro-
vertidos y dentro de las normas y plazos fijados por la norma
procesal, en la medida necesaria para informar al tribunal
acerca de antecedentes determinados vinculados.con las cues-
tiones debatidas en juicio’®.

§ 24. EXHIBICION PARCIAL DE LOS LIBROS CONTABLES

Ella es también, por su parte, un principio general; es la
regla general en la prueba sobre los libros contables, con

13 CCivCom Rosario, Sala III, 21/11/73, “Jus”, 46-73.
14 CCivCom Rosario, Sala 1, 24/4/74, “Fus”, 44-177.
15 CSIN, 27/6/41, Fallos, 190:142, y SC Tucumén, 14/9/33, “Jurispru- -

idericia de Tucumadn”, t. XVII, p. 195.
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la sola excepcién que prevé el propio Cédigo Civil y Comer-
cial en el art. 331, que hemos analizado precedentemene.

Mas atn, de conformidad con dicha normativa, esta
solo se -producird en el domicilio de su titular (art. 325 in
fine, Céd. Civil y Comercial) y, si estos, se hallaren fuera de
la residencia del tribunal, se verificara ello en el lugar donde
existan dichos libros, sin exigirse su traslacién al lugar del
juicio®. Entendemos que ello deberd ocurrir (como expre-
sara el derogado art. 58 del Cod. de Comercio) en presencia
de sus dueiios, de las personas que los representen o del ofi-
cial de justicia, de modo tal de impedir una alteracién o des-
truccién de ellos o de su documentacién respaldatoria.

La exhibicién parcial es la presentacién de libros en un
modo limitado y circunstanciado a los asientos que con-
forman la materia del caso en discusién exclusivamente,
conforme sostiene también antigua doctrina jurisprudencial
de la Corte Suprema.

La obligacién de exhibirlos (parcialmente) corresponde
a las partes del proceéso, siendo su aplicacién a terceros li-
mitada a las circunstancias de la causa y teniendo su funda-
mento en el interés general del comercio, de la comunidad y
del logro de la verdad objetiva. Dicho tercero eventualmen-

' te podra oponerse a esa exhibicién, pero la jurisprudencia -

ha entendido como principio’que puede considerarse vélida-

mente atendible la solicitud de verificacién de los hechos del

proceso sobre los libros contdbles de un tercero, en tanto no
medie oposicién atendible de este, guardando el secreto comer-
cial (conf. ley 24.766) y siempre —reiteramos— en tanto tenga

vinculacién con los términos en que ha quedado trabada la -

relacién procesal'®.

Vale recordar que, del mismo modo en que los libros
contables auxiliares deben sujetarse a las mismas formas ex-
trinsecas e intrinsecas de los llamados libros “obligaterios”,

6 CTrab Tucuman, 10/5/73, LL, 152-534, 30.735-S, y —en 1gual senti-
do~ CSJIN, 15/5/67, JA, 1967-111-309.

17 CSIN, 27/6/41, Fallos, 190:142.
18 CNCom;-Sala'B; 7/6/72, ED, 52-522; en igual senndo, Fallos, 64: 40
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si el titular lleva también estos auxiliares, queda sometido
—en los supuestos de exhibicién general o de exhibicién
- parcial- a su presentacién o a la vista del perito contable de-
signado.

La prueba de los asientos de los libros contables (exhibi-
cién parcial de los libros de comercio) constituye la clasica
prueba pericial contable regida por los Cédigos de Procedi-
mientos, siendo suficiente el informe del experto técnico con
todas las garantfas del contradictorio, sin que sea necesario
acompaifiar los libros con la, demanda o al expediente?®.

§ 25. NEGATIVA A LA EXHIBICION PARCIAL DE LOS LIBROS
CONTABLES

~ La negativa a exhibir libros entre las partes del proceso
-en modo alguno autoriza el uso de la fuerza piblica, siendo
solo de aplicaci6u las consecuencias que para ello dispone el
propio Cédigo Civil y Comercial (art. 330).

No obstante, si el propio interesado ofrecié como prue-
ba la exhibicién general y completa de sus libros contables,
- su posterior decisién de exhibirlos solo parcialmente cons-
tituye un proceder contradictorio que permite generar una
- presuncién contra el interesado (conf. art. 1066, Céd. Civil y
~Comercial)®. En efecto, la negativa a exhibir los libros de
comercio constituye un antecedente desfavorable para el ti-
~tular —sea persona humana o juridica~ y una presuncmn en
su contra en el juicio®.

' Si el titular alegara haber perdido sus libros, debe pro-
':bar que no le es imputable la falta de ellos2. La pérdida
de los libros contables por la persona titular, luego de haber
_sido intimado a presentarlos bajo apercibimiento de tener

19 CNCom, Sala A, 11/10/67, LL, 129-544, y CCvaom MdeIPlata,
16/4/67, LL, 132-82.

%0 CNCom, ‘Sala D, 24/5/01, ED, 194-375
2l CNEspCivCom, Sala II, 7/3/75, BCECC, 1975, p. 589, n° 7788
22 CNCom, Sala'C; 5/7/65, LL, 120-236.
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por ciertos los hechos invocados por la contraparte, no lo
exime de las consecuencias de la falta de presentacién, aun-
que se admitiera como cierto el extravio invocado?.

§ 26. PRINCIPIO DE INAMOVILIDAD DE LOS LIBROS
- CONTABLES. [EXCEPCIONES

La norma del art. 331, parr. 2° del Céd. Civil y Comer-
cial, consagra el principio de inamovilidad de los libros con-
tables, impidiendo su traslacién, en cualquier caso, fuera del
lugar donde se encuentran (domicilio de su titular, la sede de
sus negocios o la sede social, en el caso de sociedades). La
observancia de este principio no puede ser obviada ~confor-
me doctrina de la Corte Suprema~ en virtud de disposicio-
nes de orden local o provincial?, pues,-de lo contrario, se
ocasionaria una grave lesién al principio de la supremacia

-normativa que el art. 31 de la Const. nacional le confiere

a las disposiciones del Cochgo Civil y Comercial, en su cali-
dad de ley-de la Nacién.

El fundamento-de la norma del art.. 331, parr. 2°, del

Céd. Civil y Comercial radica en evitar todo riesgo de pérdi- -

da y de interrupcién de la labor administrativa contable, por
lo que, si los libros no se hallan en el domicilio del negocio o
en la sede social (suele sticeder con ciertos libros, comg los

de sueldos y jornales o de IVA compras o ventas, cuando el

comerciante o la s6ciedad tiene diversas sedes o estableci-
mientos o un domicilio fiscal distinto del legal), el tribunal
deber4 librar el pertinente oficio o exhorto para efectuar la
verificacién parCIal o la pericia en el lugar donde tales libros
se hallen.

~ No obstante lo expuesto, cabe resaltar que, de confor-
midad con lo determinado por el art. 33 de la ley 11.683 y
en funcién de su reglamentacién, la AFIP ha dispuesto per
res. gral. 1415/03, en su art. 36, que tanto los comprobantes

3 CComCap, 31/12/40 LL, 21-723; CNCom, Sala B, 21/12/51 LL,
65-399

+.CSIN; 15/3/67 JA 1967-111-309 e “Impuestos”, 1967-406; ’
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que se emltan o se reciban como respaldo documental de
nes reahzadas seran registrados en libros o re-

La registracién se efectuard de manera manual o me-
diante la utilizacién de sistemas computarizados. Los Ii-
bros o registros se encontrardn en el domicilio fiscal del contri-

 buyente o responsable, a disposicion del personal fiscalizador

de la Administracion Federal.

La norma altera, asi, el régimen general y, si bien se la
puede considerar como imperativa especial sobre el r{agimgn
general societario, lo cierto es que ello incide en el ejercicio
del derecho de informacién de los socios, quienes no podran
alegar violacién a su derecho si en la sede social no se en-
contraran, por ejemplo, los subsidiarios de ventas o de com-
‘pras o sus comprobantes, dado que, en razén de esta norma,

- tales documentos podrian estar en otra jurisdiccién (la del
. domicilio fiscal, cuando fuere distinto del social).

Esta pauta es de aplicacién también respecto de la con-

~ servacién de comprobantes y registros, pues el art. 60 de la
 misma reglamentacién dispone, a la vez, que los compro-
bantes y los libros o registros, comprendidos en la norma,
. deberan permanecer a disposicién de la AFIP en el domici-
- lio fiscal del contribuyente o responsable.

Este principio de inmovilidad de los libros o registros

. contables sé¢ mantiene en la ley 27.349 para las SAS en el art.

53 del Anexo A de la res. gral. IGJ 6/17. No obstante, cabe
aclarar que en particular para estas sociedades se dispone
que la SAS deberd llevar los archivos digitales individua-
lizados por medio de los criptogramas, ordenados croné-
logicamente, en carpetas por cada registro digital, con el
correspondiente recibo de encriptamiento, los que deberdn

" ser alojados en la sede social.

Asimismo, se deberdn guardar dos copias de cada archi-

vo digital en dos localizaciones diferentes a la antes mencio-

nada, una de las cuales debera ser virtual. La SAS debe-
r4 informar la localizacién de dichas copias al momento de

~realizar la primera anotacién en el registro digital corres-

5. Mugui!lo, Contabilidad.
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pondiente v en caso de modificar cualquiera de las locali-
zaciones deber4- actualizar dicha informacién en el registro
siguiente que inmediatamente realice. En el caso de que el
archivo que se haya digitalizado sea un documento con fir-
ma olégrafa en soporte papel, dicho documento debera ser
conservado en la sede social.

CarituLo V

EFICACiA PROBATORIA DE LIBROS
O REGISTROS CONTABLES

§ 27. INTRODUCCION

El valor probatorio de los libros contables encuentra .
su fundamento en que la prueba de estos estd regulada en
interés del titular —persona humana o juridica—, pero fun-
damentalmente también en interés del comercio, de los ne-
gocios, del crédito, apoyandose sobre la presuncién de sin-
ceridad que deviene de un sistema que, si es respetado, no.
permite ser alterado sin afectar el todo.

Si los libros contables son llevados del modo indicado
por el Cédigo Civil y Comercial, se conforman estos como un
instrumento-que acredita sin alteracién los acontecimientos
de los negocios del titular y su debida continuidad y crono-
logia. |

Debe aclararse que los libros contables no conflguran
una predeterminacién de un medio de prueba, pues el titu-
lar —cuando realiza los asientos correspondientes a su nego-
cio- no puede saber cuél de las operaciones que registra ter-
minara en un proceso judicial o si el acto que se documenta
serd ttil o dafioso a quien los lleva.

El solo hecho de ser llevados en la forma establecida por
la ley permite presumir que ello impide todo fraude o mani-

! CCivCom San Nicolis, 7/8/01; LLBA; 2002-383. ;
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pulacién de aquellos? y por ello son admitidos como prueba
en juicio. En tal sentido, es clara la disposicién del primer
parrafo del art. 330 del Céd. Civil y Comercial, al expresar
que la contabilidad “obligada o voluntaria, llevada en la for-
ma y con los registros prescriptos, debe.ser admitida en juicio,
como medio de prueba”.

Sin perjuicio de lo anteriormente expuesto, debemos
también hacer notar que juega siempre el factor de aprecia-
cién de esta prueba por el juez o el tribunal. En efecto, la
prueba de libros contables, aun entre empresarios y por he-
chos de su comercio, no tiene un valor irrefutable que le im-
ponga al juez el deber de aceptarla, sin juzgarlos en relacién
con otros antecedentes de la causa’; pues la ley (conf. art.
330, parr. 4° Céd. Civil y Comercial) lo autoriza a apreciar
su importancia o a emglr otra prueba, si lo con51derara ne-

cesario®.

Con arreglo a lo determinado por el art. 321 del Céd.

% .Civil y Comercial, los asientos deberdn complementarse ra-
i zonablemente con la docu.mentac:lon per’cmen’te5

Aun cuando el tribunal. pueda prescmdlr de la efxcac1a
probatona de los libros contables dejando de lado lo expues-
to en una pericia contable, y aun cuando las conclusiones
del dictamen perlclal no obligan a los jueces en la pondera—

cién de la prueba, para prescindir de esta prueba y de Iz efi-

cacia probatoria de los libros contables se requiere —cuando
menos— que se le opongan otros elementos no menos con-
vincentes®, no constituyendo verdaderos elementos de convic-
cién contraria las eventuales i impugnaciones que a la perlc1a
h101era la contraparte ' :

2 CC1vCom Lomas de Zamora, Sala T, 11/3/03, LLBA, 2003- 1163

"3 SCBA, 18/7/61, AS, 1961-I11-200; id., id., 30/3/54, LL 75-491.

# CNPaz, Sala IV, 3/12/55, LL, 81-242.

S'SCBA, 25/10/66, “Comisién Administradora de Emsoras Comer-
ciales y Televisién de la Republica Argentina”, ac. 9125, AS, 1966-I11-242.-

6 CSIN, 13/8/98, "Soregarol de Saavedra, Maria C c/B0551o, Eduar-,
‘do C. yotros”. : :
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8 28. SUPUESTos PREVISTOS EN LA PRUEBA DE LIBROS
’ CONTABLES

La doctrina, a la luz de lo determinado por el Cédigo
Civil y Comercial (que en tal sentido sigui6, en esencia, los
lineamientos del art. 63 del Céd. de Comercio y la jurispru-
dencia a su respecto), nos permite esquematizar los supues-
tos que prevé la legislacién vigente de la siguiente manera.

a) Supuestos de la prueba de libros entre sujetos que,
obligada o voluntariamente, llevan cortabilidad.

En este caso pueden plantearse los siguientes casos.

1) Que ambos litigantes lleven libros en legal forma y
ambos coincidan, careciendo de registros en contrario.

2) Que ambos litigantes lleven libros en legal forma,

pero que no coincidan sus asientos registrados.

3) Que solo uno de los litigantes Ileve libros en legal for-
ma y el otro no.

b) Supuestos de la prueba de libros entre quien obligada
o voluntariamente lleva contabilidad legal y quien no la lle-
va ni estd obligado a llevarla.

Veamos seguidamente un desarrollo mas extenso de estos
supuestos.’

§ 29. SUPUESTOS DE PRUEBA DE LIBROS ENTRE SUJETOS
QUE OBLIGADA O VOLUNTARIAMENTE
LLEVAN CONTABILIDAD

Esta prueba entre titulares que obligada o voluntaria-
mente llevan contabilidad legal tiene una especial eficacia
probatoria —por expresa disposicién legal-, que permite cali-
ficar al sistema ‘como de “prueba tasada™.

7 CNCom, Sala E, 13/2/04, DJ, 2004-2-1068. Curiosamente €l mis-

. ino tribunal habfa sostenido, en contrario, que era insuficiente la prue-
* ‘ba de libros contables no contradicha por libros de la contraria para
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La praxis judicial, en tal linea, también tiene decidido
que los libros contables, si son llevados en debida forma,
adquieren el caracter de plena prueba cuando el adversa-
rio no los controvierte mediante asientos en contrario O por
otra prueba plena y concluyente®.

Como bien expresara la Corte Suprema®, son los asien-
tos de los libros contables y no su respaldo documental lo
que materializa la prueba a que hace referencia esta nor-
ma'. Por ello, basta estar a lo que resulte de los asientos en
los libros contables de una parte, si la contraparte, también
titular de contabilidad legal (obligada o voluntaria), no opu-
so asientos registrados en sentido contrario!,, o cuando el
otro no llevé libros contables en legal forma o no los ofrecié
para contradecir las registraciones que surgian de los libros
de su oponente'?,

Para reconocer este valor probatorio que el art. 330,
parr. 3° del Céd. Civil y Comercial atribuye a la prueba
de libros contables, cuando el adversario no presenta los
propios, la otra parte debe tener el caricter o tratarse de
que aquella prueba sea decisiva, siendo facultad del juez su apreciacién
(CNCom, Sala E, 12/7/00, JA, 2001-I1I-338). Por su parte, en CNCom,
Sala A, 30/12/98, “Astarti SA c¢/Nuevo Estilo SA”, D&G, n° 10, p. 960, n° 3,

se sostuvo que la prueba de 1ibfgs, aun entre comerciantes y por hechos ‘

de su comercio, no tiene un valor automatico que le 1mponga al%juez
el deber de aceptarla sin juzgarla. .

8 CNCom, Sala C, 7/8/98, LL, 1999-A-491.

 CSIN, 6/10/92, “Paz e Hijos SA s/quiebra incidente revisién por
Drema SA”, RDCO, 1993-29,

10 CCivCom Santa Fe, Sala I, 12/8/70, “Jus”, t. 38 p. 18. De confor—
midad con lo fallado en CNCom, Sala A, 30/12/98, D&G, n° 10, p.-961, n° 5,
a fin de evitar el peligro del abuso de la prueba de libros de comercio,
juega la exigencia de que los asientos contables —para servir de prueba a
favor de quien los lleva~ deben hallarse respaldados con documentacién
razonable y pertinente, segtin disponia el art. 43 del Céd. de Comercio
(actualmente art. 321, Céd. Civil y Comercial).

1 CNCom, Sala E, 15/12/03, DJ, 2004-3-226, 2664-S; SC Mendoza,E
Sala I, 22/11/65, LL, 122-944; CJ Salta, Sala II, 10/2/71, LL, 144-39 CC1v‘

Com Rosario, Sala I, 30/4/97, LL, 1999-B-78.
" 12°CNCom, Sala B, 27/8/03, LL, 2003-F—867.

i
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“persona que, obligada o voluntariamente, lleva contabilidad

legal®.

- En la prueba de libros contables entre titulares de conta-
b]hdad legal obligada o voluntariamente podemos distinguir,

entonces, conforme adelantamos, dlferentes aspectos.

a) COINCIDENCIA DE ASIENTOS. La coznczdencza de los regis-
tros de los libros contables de las dos partes que llevan libros
contables y contabilidad en legal forma, y que acreditan la
entrega del bien y el precio, permite dar por acreditado el
acto en conflicto sin ma4s, conformando una plena prueba
del hecho litigioso y una irrefutable acreditacién del negocio
- cuestionado®. Esta especial y particular eficacia probato-
' ria permite cahflcar al sistema como de prueba tasada, cri-
terio que se apoya en la normativa del derogado Cédigo de
Comercio® y que actualmente mantiene su punto.de susten-

tacion en la norma del art. 330 del Céd. Civil y Comerc1a1

b) REGISTRO O!ASIENTO NO CONTRADICHO POR LA OTRA PARTE.
En tal sentido, la jurisprudencia habia sostenido que, si el
dictamen pericial sobre los libros contables de una de las
_ partes no era contradicho y no provocaba observaciones for-
males ni sustanciales de la otra,’y esta no neutralizaba lo
que surgia de los asientos de su adversario con los propios,
se hacfa imperativo aplicar la presuncién y principio del de-
rogado art. 63 del C6d. de Comercio, dando por acreditado
el acto en conflicto®. Entendemos que, en este supuesto, el
art. 330, parrs. 3° y 4°, del Cé6d..Civil y Comercial, modifica
parcialmente ese criterio Junsprudenmal

En efecto, la norma vigente (art. 330) dispone: “La con-
tabilidad, obligada o voluntaria, prueba en favor de quien la

B3 CNCom, Sala D, 2/10/98, “Provinciales SA c/Laperent ‘Ricardo”,
D&G, o° 10, p. 960, n° 1.

4 CNCom, Sala A, 17/10/66, JA, 1966-VI-286.
!> CNCom, Sala E, 13/2/04, DJ, 2004-2-1068.

16 CNCom, Sala D, 24/5/01, ED, 194-375. También CNCom, Sala A,
15/3/11, ED, 246- 89
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lleva, cuando en.litigio contra otro Sujeto que tiene contabili-
dad, obligada o voluntaria, este no presenta registros contra-
rios incorporados en una contabilidad regular”. Pero agrega:
“Sin embargo, el juez tiene en tal caso la facultad de apreciar
esa prueba, y de exigir, si lo considera necesario, otra supleto-
ria” (parr. 4°). A

Por ende, en el supuesto de registros o asientos no con-
tradichos ‘por la contabilidad de la otra parte, el tribunal no
estd obligado a dar por probado el hecho, pudiendo exigir
—si asi lo considera~ otra prueba supletoria.

¢) CONTRADICCION ENTRE LOS ASIENTOS REGISTRADOS POR AM-
BOS LITIGANTES.  La jurisprudencia anterior al Cédigo Civil y
Comercial consideraba que la contradiccion de los asientos
de los libros contables de las partes que llevan contabilidad
—obligada o voluntaria- en legal forma (o sea, cuando los li-
bros.contables de una de las partes se ven neutralizados por
asientos.en contrario de la otra), conformaba prueba insufi-
ciente para acreditar el reclamio existente”. Por ende, en la
préctica, el juzgador debia apreciar ese medio de prueba en

relacién con la restante producida, por el mérito de dichas
otras probanzas, calificandolas con arreglo a las disposicio- :

nes vigentes y segtin las reglas de la sana criticas.

‘El art. 330, parr. 5° del Céd. Civil y Comercial ha sido
mds preciso y mds estricto que la dottrina jurispruden-
cial del derogado art. 63 del C4d. de Comercio al disponer:.
“Cuando resulta prueba contradictoria de los registros de las

partes ‘que litigan, 'y unos y otros se hallan con todas las for- .

malidades necesarias y sin vicio alguno, el juez debe prescin-
dir de este medio de prueba y proceder por los méritos de las
demds probanzas que se presentan™. -

7 CNCom, Sala A, 21/5/74, LL, 155:429: 1d., id.,26/4/74, LI, 156-558. °

. '8.8CBA, 9/9/63, AS, 1963-11-1051; CNCivComFed, Sala I, 28/9/99,
ED, 191-649. : ’

1 CNCom, Sala B, 27/12/13, DJ, 2014-2-89. En caso de contradic-
cién debe prescindirse de esta prueba de libros y proceder segtin el mé-

- rito de otras pruebas presentadas-y;si no las hay, solucionarlo por apli-
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Por lo expresado en la norma, la sola cor_ltradiccjén de
los regisiros contables entre personas que obhga}da o volun-
tariamente lleven contabilidad legal impone, lisa y llana-
mente; la%préescindencia de la prueba contable y estar a la
demés prueba producida en el proceso.

La circunstancia de que en los libros de la con’Eraparte
no surja asentado el crédito de la reclamantfa, qu(‘e‘ si consfa
en los libros de esta, no configura la hipétesis de cont’radzc-
cién” que considera la actual norma (antes art. 63, C6d. ‘de
Comercio®), pudiendo encuadrarse =n el supuesto mencio-
nado precedentemente en el punto b.

Por ello, entendemos que, si de los libros contabl.es lle-
vados en legal forma por una de las partes no surgiera el
crédito reclamado por la otra (en cuyos libros contables l'le—
vados en legal forma si consta), no puede por ello prescin-
dirse de tal prueba y debe estarse al supuesto de} 1’)unto b., y
no al de este, pues tal impropia conducta conduciria a fac12111-
tar la maliciosa invalidacién del derecho de la contraparte®.

§ 30. SuUPUESTOS DE LA FRUEBA DE LIBROS ENTRE QUIEN
OBLIGADA O VOLUNZARIAMENTE LLEVA CONTABILIDAD LEGAL
Y QUIEN NO LA LLEVA NI ESTA OBLIGADO A LLEVARLA

En este caso particular, y en virtud de. 19 determinafdo
también por el art. 330, parr. 6°, del Cé.d. ClV}l y C«:‘)mermal,
la prueba sobre los libros contables no tiene m;t}}?}ldad pro-
batoria como cuando el conflicto estd planteado entre dos
personas que, obligada o voluntariamente, llevan una conta-
bilidad legal (p.ej., como el caso entre un comerciante y un
simple usuario o consumidor). . A

Cuando una de las partes del litigio no estd obligada a
llevar una contabilidad legal y tampoco la lleva voluntaria-

" cacién de la regla de la carga probatoria, que —incumplida~ lleva a la

absolucién de la demandada como deudora. . )
2 CNCom, Sala B, 7/10/03, JA, 2004-1-98, secc. indice, n° 4.
2t CNCom, Sala’A, 1876759, JA, 1960-1-91.
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mente, las registraciones contables de la contraparte solo
constituirdn un indicio presuncional importante??.

Asi, la jurisprudencia anterior a la vigencia del Cédigo
Civil y Comercial ha sostenido que el juzgador puede apo-
yarse —junto a otros medios de prueba- en el contenido de
los libros contables de una de las partes, pero entendiendo
que ello debia merituarse de conformidad y en los términos
del derogado art. 64 del Céd. de Comercio; o sea, como un
principio de prueba que debera corroborarse con otros de la
causa®. .

No obstante la disposicién del art. 330, parr. 6° del Céd.
Civil y Comercial que ya comentaremos, debemos tomar
como principio general —aun en este supuesto de los casos
en los que una de las partes no tenga obligacién, ni volun-
tariamente lleve contabilidad legal- que los libros contables
llevados en legal forma por la otra parte constituyen un’ele-
mento protatorio importante, por lo que el juez, mas alla
del precepto citado (art. 330) formari su convencimiento
acerca de la eficacia probatoria de sus asientos? conforme a
las reglas de la sana critica (conf. arg. art. 1019).

Asi surge de la norma vigente —art. 330, parr. 6° Céd..

Civil y Comercial-, que dispone: “Si se trata de litigio contra
quien no estd obligado a llevar contabilidad, ni la lleva volun-
tariamente, esta solo sirve como principio de prueba de acuier-
do con las circunstancias del caso™. '

Es que los libros-contables tienen —cuando menos— un
valor corroborante de otros medios probatorios o indiciarios

idéneos, que puedan llevar al juzgador al convencimiento ve- -

rosimil de la existencia del acto cuestionado®, aun cuando

22 CNCorm, Sala C, 4/12/98, ED, 185-558.
23 SCBA, 9/9/63, AS, 1963-11-1051. -
% CNCiv, Sala B, 20/12/74, LL, 1975-B-771.

35 CNCom, Sala D, 17/10/11, DJ, 2012-2-75. Frente a quien no es .

obligado a llevar libros (no comerciante), la prueba de libros sirve como

indicio o presuncién de verdad, en caso de que coincidan con otros ele-

mentos probatorios del expediente.
26 CNCiv, Sala F, 30/8/74, ED, 58-337.
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frente a una persona no obligada a llevarlos no hacen plena
prueba. .

Son —conforme a la norma del art. 330, parr. 6° del Céd.
Civil y Comercial- un principio de prueba, una presuncicn .
legal relativa y su eficacia depender4, entonces, de las demds
circunstancias del caso y de los demés elementos probato-
rios arrimados al litigio?.

En tal sentido, y en este especial supuesto en anélisis, la
fuerza convictiva del principio de prueba de la que habla el
art. 330 del Co6d. Civil y Comercial sera un valioso elemen-
to coadyudante y una presuncion de legitimidad del acto o
del crédito reclamado, no pudiendo negarsele eficacia pro-
batoria a la pericia contable realizada sobre los libros de esa
parte?,. ‘

§ 31. PrUEBA EN LOS LIBROS DE IVA

La jurisprudencia alternadamente ha admitido y de-

‘negado validez: probatoria a los libros de IVA. Asi, por un

lado, se ha reconocido al libro de IVA ventas con eficacia
probatoria, pues este —en ausencia de otros libros— cuenta con
una validez como elemento de prueba, cuando menos indi-
ciaria, silo que de él resulta cuenta con el correlato de otros.
medios probatorios y la otra parte no ha colaborado po-
niendo a disposicién sus libros para que el experto contable
practicase la pertinente peritacién®. '

Por otro lado, se ha expresado que estos libros carecen
de valor para ser opuestos a los libros contables de la parte
contraria llevados en debida forma*.

27 CNCom, Sala C, 16/11/98, LL, 1999-B-819.
28 CNCom, Sala A, 18/2/00, ED, 195-594. En el sentido de que la
prueba de libros entre un comerciante y un no comerciante conforma

_un principio de prueba por escrito, se ha pronunciado la CNCiv, Sala 4,

19/5/70, LL, 142-165; id., Sala C, 10/5/66, LL, 124-39; id., Sala F, 30/8/74,
ED, 58-337;4d., Sala D, 25/10/73, LL, 154-203, y ED, 54.325.

29 Conf. CNCom, 7/10/14, “Bozzi, Gustavo c/Ramos, Rubén, y otro”.
- 7+30. CNCom, Sala E, 13/2/04, DJ, 2004-2-1068.. ..
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§ 32. INDIVISIBILIDAD DE LA PRUEBA

El principio de indivisibilidad de la prueba implica que
todo el que adopte como medio de prueba la de los libros
de comercio debe aceptar las resultas de ellos en su integri-
dad, respecto de la cuestién litigiosa, no pudiendo aceptar
asientos o registros que le sean favorables y desechar los
que lo perjudiquen, o pretender hacer mérito solo de la par-
te que le fuere conveniente y prescindir de la perjudicial®.

Asi, el principio de indivisibilidad de la prueba docu-
mental impone que la prueba de libros sea analizada en su
conjunto. Mdés atin, es también de aplicacién este princi-
pio cuando la parte no fuere una persona obligada a llevar
una contabilidad legal, si fue esa persona quien solicité la
prueba o invocé tales asientos o registros, o bien no se opu—‘
so a dicha prueba pericial®. - o

El Ceédigo Civil y Comercial ha seguido el principio del
d'erogac_lpé Cédigo de Comercio y-en su art. 330, parr. 2° par-
te 2% ha'dispuesto que “no puede aceptar los asientos que le
son favorables y desechar los que le perjudiéan, sino que ha-
biendo adoptado este medio de prueba, debe estarse a las re- -
sultas combinadas que presenten todos los registros relativos’
al punto cuestionado”. e ‘ '

i

§ 33. RESPILDO DOCUMENTAL DE LOS. ASIENTOS

Segtn lo determinado por el art. 321 del Céd. Civil y Co-
mercial, los libros contables deben contar con la documen-
tacién respaldatoria de los asientos o registros efectuados,
dado que la norma impone que las constancias deben c’omple-
mentarse y corroborarse con la documentacién respectiva®.

3! CNCom, Sala B, 28/6/02, LL, 2002-E-661 ¢ “Impuestos”, 2002-B-2772;

@, i, 6/12/74, LL, 1975-A-791, 321818, y ST Chubut, BIChubut, 1968-1:36.
SCBA, 14/3/44, LL, 34-879; id., 26/4/49, DIBA, 1949-

1949-11-359, : S DRt y

%3 SCBA, 26/10/66, AS, 1966-I11-242; CNCom, Sala A, 18/6/59, JA, 1960- ;

1-91; 1d,, Sala B, 6/4/60, LL, 99-564; id., Sala C, 13/8/97, RDCO, 1997-652. = .
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' Pero, correlativamente, la existencia de comprobantes conta-
“bles de operaciones realizadas por el comerciante no libera
~a este-de efectuar adecuadamente su registracion®. ’

Sin perjuicio delo expuesto, como principio general debe
.entendfrse, que el pleno valor probatorio de los libros de co-

" mercid-se ¢ondiciona a que su contraparte sea también una

persona que, obligada o voluntariamente, lleve libros conta-
bles, a que el hecho a probar sea propio del negocio de ambas
partes y a que los libros estén llevados con regularidad®.
La-jurisprudencia comercial anterior al Cédigo Civil y
Comercial habia sostenido —con adecuado criterio- que, en
el caso de una compraventa mercantil, la prueba de libros es
de notable relevancia y la negativa de la recepcién de la mer-
caderia no es apta para destruirla, pues, si bastara esta fa-
cil negativa para destruir dicha prueba entre comerciantes,

ello implicarfa derogarla como prueba, siendo que cualquier

comprador podria negar la recepcién de los articulos para
exonerarse del sistema legal de la evidencia que surge de los

~ libros contables®.

-Son por ello —conforme a la sana dectrina de la Corte
Suprema de Justicia- los asientos contables registrados y no su
respaldo documental lo que materializa la prueba a la que se
refiere esta norma, similar a la del art. 63 del Céd. de Comer-

34 CNCom, Sala A, 16/5/73, LL, 151-145.

35 CNCom, Sala C, 8/2/02, “Meditecna SRL c/Lord’s Supply SRL s/
ordinario”, inédito, en donde se sostuvo que “la simple negativa del com-
prador de haber recibido la mercaderia y no exhibir sus libros, no es sufi-
ciente para destruir el magno valor que la ley mercantil da a la probanza
de libros de comercio, ni para impedir la aplicacién de la regla segin la
cual ese comerciante serd ‘juzgado’ por los asientos de los libros de su ad-
versario” (el destacado es nuestro).

36 CNCom, Sala A, 6/7/05, LL, 2005-F-435. Enigual sentido, CNCom,
Sala A, 15/2/08, “Yara Argentina SA c/Maria Fernanda SRL’, expte. 89.093,
reg. 80.609/03, donde se sostuvo que la pasividad de la demandada que
se limité exclusivamente a negar los hechos, sin aportar prueba alguna en

. contrario, constituye por si misma una presuncién favorable a las pretensio-

nes de la otra parte, dado que los asientos contables de una parte, no
contradichos por los de su contraria, hacen plena prueba de la exactitu

~“de los hechos. : , :
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n-vigencia del cual se desarrollara la doctrina del supe-
rior tribunal nacional®’.

~Se debe ser razonable en la interpretacién de esta pauta

. _que repite el art. 321 del C6d. Civil y Comercial, conforme

a la doctrina de la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn,
pues de lo contrario se quitaria todo valor a los libros conta-
bles, sosteniéndose adecuadamente, en su momento, que la
circunstancia de que los asientos no se encuentren justifica-
dos con los comprobantes firmados por el demandado, no le
quita valor a la prueba de libros®.

De alli que no compartimos alguna jurisprudencia que
ha llegado a pretender que todos y cada uno de los asientos
sea respaldado documentadamente y aun que esa documen-
tacién sea auténtica o esté reconocida®.

En efecto, no es esta una interpretacién légica ni ia-
zonable de la derogada norma del art. 43 del Céd. de Co-
mercio ni la del art. 321 Céd. Civil y Comercial, pues desje-
rarquiza el principio de la eficacia probatoria de los libros

de comercio y otorga mayor importancia a documentacién -

como facturas y remitos que a los mencionados libros®.

Si la norma legal (art. 321, Céd. Civil y Comercial) im-
pone, como modo de llevar la contabilidad legal, que de ella
resulte un cuadro veridico de-los negocios, no puede inferir-

7 CSJN, 6/10/92, “Paz e Hijos SA s/quiebra incidente revisién por
Drema SA”, RDCO,-1993-29. La doctrina de la Corte sostiene que “el art.
63 del Céd. de Comercio reconoce fuerza probatoria a las registraciones

contables contenidas en los propios libros de comercio del invocante cuan-
do el adversario no presenta asientos en contrario, efectuados en libros

arreglados a derecho u otra prueba plena y concluyente”. En igual senti- 7

do, CCivCom Santa Fe; Sala I, 12/8/70, “Jus”, 38-18.
3% SC Tucumén, 2/4/54, LL, 77-698. : :
¥ CNCom, Sala E, 12/7/00, JA, 2001-ITI-338. . También, CNCom,

Sala C, 13/8/97, RDCO, r° 30, 652; 1d., id., 23/10/96, LL, 1997-C-48, aun-

que en este caso refiriéndose a la ineptitud de las notas de débito para
generar un crédito y ser exclusivo respaldo del asiento en los libros del
comerciante. : ;

- %0 CCivCom y Garantfas Pergamino, 11/9/02, LLBA, 2003-497. Ver,
también, Anava - PoperTy, Cddigo de Comercio comentado, t. 11, p. 24
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se de eso que la carencia de un respaldo documental debe
impedir el registro o asiento de una operacién.

En similar sentido al expuesto por nuestra parte, la ju-
risprudencia de nuestros tribunales sostuvo que la exigencia
de respaldo documental es un simple complemento de los
asientos contables, pues una interpretacién diferente desna-
turalizarfa el principio adoptado por la legislacién respecto
de la eficacia probatoria de los libros de comercio y llevaria
al reemplazo de la prueba de libros contables por la simple
prueba documental®.

Debe reconocerse que, en caso de una carencia del res-
paldo documental entre dos obligados a llevar contabilidad
legal (0 un obligado y otro que voluntariamente lo haga), va-
lidamente puede llevar a juzgar la controversia por las cons-
tancias contables del adversario que lleve sus libros en legal
forma con los respectivos respaldos documentales®.

La factura comercial (antes, art. 474, C6d. de Comercio
y actualmente art. 1145, Céd. Civil y Comercial) es docu-
mento vélido y suficiente como respaldo documental de los
asientos y registros contables, no siendo necesario a tal efec-
to que se complemente con el remito de entrega de la merca-
derfa, cumpliendo el libro contable con todas las pautas de
validez formal deliart. 321 del Cé6d. Civil y Comercial.

: En tal sentido, también se ha entendido que no es 6bi-
ce para aplicar el régimen de la factura en la compraventa
a otras relaciones contractuales diversas®, doctrina juris-
prudencial que ha tenido eco en la nueva disposicién de los
arts. 1124 y 1145 del Céd. Civil y Comercial. :

§ 34. VaLor PROBATORIO DE LOS LIBROS QUE NO CUMPLAN
CON LAS FORMALIDADES LEGALES

Hemos visto, hasta el momento, que los asientos o regis-

- tros de los libros contables son eficaces para probar a favor

A CNCom, Sala A, 22/9/99, ED, 191-640, 793-SJ.
42 CNCom, Sala E, 16/8/74, LL, 1975-B-867, y ED, 62-201.
# CNCom, Sala F, 21/3/13, elDial, AATEE2.
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contra de la persona que (obligada o voluntariamente)

“los lleva, en tanto configuran una confesién escrita extraju-

dicial, cuya sinceridad no puede presentar dudas, de confor-

" midad con lo determinado por el art. 330 del Céd. Civil y

Comercial®, .
También cabe expresar que la- falta de cumplimiento
con las formalidades (extrinsecas o intrinsecas) para llevar
los libros contables priva al titular (persona humana o ju-
ridica) de utilizar esos libros como elemento de prueba a

su favor, pero estos conservan eficacia para ser utilizados -

como prueba en contra de dicho titular que los lleva 1rregular—
mente.

Esta pauta que expresamos ha sido reaflrmada por el
Cédigo Civil y Comercial en su art. 330, parr. 2°, parte 17,
al expresar “Sus regzstros [o asientos en la contabﬂldad]
prueban contra quien la lleva o sus sucesores, ainque no es-
tuvieran én forma, sin admitirseles prueba en coiiirario™.

La Junsprudenma, desde. vieja data, habfa sostenido que

carecias .de eficacia los libros no rubricados*. -Como con-" .

secuencia de ello, las registraciones contables: de un libro
que carece de las formas legales, como las registraciones de

uno rubricado con fecha posterior a ellas, carecian de la efi- :

cacia probatoria que el derogado Cédigo de Cemercio (art.

63) reservaba para la'prueba de los libros contables, salyo

que esa operacién o negocio pueda corroborarse con algur

otro tipo de prueba?.

De conformidad con la norma citada, la 1rregular1dad

de la contabilidad por parte del titular que lleva libros con-. -

tables como obligado, o como voluntario, no va a afectar la
eficacia probatoria de este medio de prueba, que siempre
probard en contra de su titular, sin admitir prueba en contrano

- % CNCom, SalaD 27/5/04, DJ, 2004-3-819.

% CNCom, Sala B, 27/12/13, DJ, 2014-2-89. El tribunal expreso que
los libros prueban en contra de qulenes los llevan, pues conforman una
confesién extrajudicial.

46 ST Entre Rios, 25/6/43, JurispER{os, 1946-232.
47 CNCorm, Sala E, 30/3/04, DJ, 2004-2-764.
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Las irregularidades de las que hace mencién la norma

citada no llevan a analizar cada asiento o registro en par-
~ ticular, sino el o los libros contables en su generalidad, es-

timandosé laé"u'regulandades segln su importancia y su in-
cidencia en el caso litigioso. No debe dejar de tenerse en

cuenta la“usual ‘demora en las registraciones y un pequefio

margen de error humano, tomando importancia en este
analisis la documentacién complementaria o respaldatoria y
la guia de interpretacién de la sana critica judicial.

Ello lleva a comprender también como principio la iela-
tividad de las irregularidades de los libros contables, pues ~de
lo expresado- las irregularidades en la forma de llevar los
libros careceran de entidad para desvirtuar el reconocimien-
to de la deuda u obligacién que importé su registracion,
cuando los defectos formales de dichos libros no estan vin-
culados a la operacién cuestionada en el proceso®.

Asi, por ejemplo, de la praxis judicial advertimos que un
atraso en la contabilidad no puede juzgarse como carencia
de registros, subsistiendo los libros como un elemento de
juicio en el proceso®. También ha sostenido ia jurispruden-
cia —en esta linea de relatividad— que la omisién de alguna
partida, registro o asiento no es suficiente ccmo para quitar
eficacia a este medio de prueba®,

© 8i la prueba de libros contables fue ofmmda -p.€j., por
la via de la pericia contable- y no se requirié determinar ab
initio en los puntos de pericia si ellos se hallaban llevados en
legal forma, se erige en prueba vilida del litigio la prueba
pericial contable producida sobre tales libros®.

§ 35. LIBROS CONTABLES DE SOCIEDADES CONSTITUIDAS
EN EL EXTRANJERO

Las sociedades constituidas en el extranjero (aquellas
que hagan ejercicio habitual de los actos comprendidos en

48 CNCom, Sala D, 22/8/97, RDCO, 30-1997-650.
49 CNCom, Sala B, 5/9/02, DJ, 2002-3-1180.

S0 CComCap, 14/9/44, LL, 36-432.

51 CNCom, Sala D, 24/5/01, ED, 194-376.

6. Muguillo, Contabilidad.
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su objeto social o establezcan sucursal —conf. art. 118, LSC-)
se encuentran obligadas a llevar contabilidad legal, separa-
da de los negocios efectuados en la Repiiblica y someterse al
control que corresponda al tipo de sociedad (art. 120, LSC).

Por ello, y sin perjuicio de lo determinado por el Cé-
digo Civil y Comercial (art. 320 y ss.), si se tratare de una
sociedad constituida en el extranjero que no registra sus
operaciones conforme a las leyes de la Reptiblica (p.ej., por
tratarse de una sociedad que ha realizado actos aislados) y
no acreditara que lo hiciera con sujecién a las normas de su
propio pais, su contabilidad no podra ser admitida con la
~ficacia probatoria de los libros contables que regula la nor-
ma local®.

§ 36. SOCIEDADES NO CONSTITUIDAS REGULARMENTE

Con anterioridad a la reforma de la ley 26.994 a la ley
19.550, la jurisprudencia de nuestros tribunales habia enten-
.dido que dichas “sociedades” eran responsables de su propia
torpeza al no cumplir con su “iter constitutivo” regulariza-
dor, conformando un caso «e incumplimiento formal de su

parte que tornaba aplicable la pauta de los derogados arts.’

56 y 63 del Céd. de Comercio en contra de ellas™.
- Sin embargo, la reforma de 2015, al modificar la Sec-

cién IV de la LGS y la redaccién amplia del art. 320 del C6d. -

Civil y Comercial, le impone a estas sociedades no constitui-
das regularmente la obligacién (carga) de llevar una contabi-

lidad legal y libros contables con todas las formalidades (ex-

trinsecas e intrinsecas) que impone la ley.

A su respecto, entonces, regird la carga de llevar esta
contabilidad y les serdn aplicables las consideraciones que
hemos analizado precedentemente, respecto de la eficacia
probatoria de sus libros (art. 330, C6d. Civil y Comercial),
como a.cualquier otro obligado a llevar libros contables en
legal forma.

’52 CNCom, Sala C, 27/8/97, RDCO, 1997-648
53 CNCom, Sala B; 16/10/01; ED;196-511, y LL, 2002-A-662.
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§ 37. SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS

Con el dictado de la ley 27.349 se incorporan al derecho
argentino, como un nuevo tipo societario, las sociedades
por acciones simplificadas (SAS), que si bien no quedan ex-
cluidas de las normas sobre documentaciéon y contabilidad
de la ley general de sociedades (art. 61 y ss.) ni de las pau-
tas de los arts. 320 y ss. del Cé6d. Civil y Comercial, van a tener
un régimen particular de libros o registros, los que serdn
registros digitales. ‘

En efecto, de conformidad con lo establecido por el
art. 58, inc. 1, de la ley 27.349, las SAS deberan llevar los
siguientes registros digitales obligatorios: libro de actas, libro
de Registro de Acciones, libro Diario, y libro de Inventario
y Balances. Sin embargo, entendemos que la norma no es
taxativa ni limitativa, siendo de aplicacién la pauta del art.
322, inc. ¢, del C6d. Civil y Comercial, por el cual deberan
llevarse ademds aquellos ctros registros que correspondan a
una adecuada integracién del sistema contable y que exige
la naturaleza e importancia del negocio, como ademaés los
que en forma especial iinpongan otras normas. Estos po-
dran también ser llevados en forma digital.

Dichos registros digitales (conforme la res. gral. IGJ
6/17 -art. 51-) seran habilitados automaticamente por -la
Inspeccién General al momento de inscribirse la SAS en el
Registro Publico a su cargo. En el caso de ser necesarios
otros libros auxiliares u obligatorios (conf. art. 322, incs. ¢
y d, Céd. Civil y Comercial) la SAS podra solicitar la habili-
tacién de tales registros digitales. Conforme impone el art.
52 de la res. gral. IGJ 6/17, cada registro digital estard com-
puesto de archivos digitales, que deberan guardarse en for-
mato inalterable (pdf, zip o similar).

§ 38. FALTA U OMISION Y OCULTAMIENTO DE LIBROS CONTABLES

La disposicién del primer parrafo del art. 330 del Céd.

- Civily Comercial indica que la contabilidad, “obligada o vo-
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luntaria, llevada en la forma y con los registros prescriptos,
debe ser admitida en juicio, como medio de-prueba”, pero
¢qué sucede si el obligado ‘0 el que voluntariamente lleva
ania contabilidad legal incurren en una falta de algtin libro o
produce el ocultamiento de sus libros contables?

El derogado Cédigo de Comercio preveia en su art. 56
los supuestos de falta u omisién de alguno de los libros de
comercio y de su ocultamiento (o sea, cuando el titular se ne-
gaba a su exhibicién, sea que él mismo o su contraparte los
hayan requerido como prueba). )

A pesar de que no existe una norma similar en el Codi-
go Civil y Comercial, entendemos necesario resaltar, en este
caso, que la falta u omisién de uno de los libros contables no

‘puede afectar la eficacia probatoria y la calidad de elemen-

to de prueba de los demds libros que en regular forma lleve el
titular persona humana o juridica.

Por.otro lado, también debemos resaltar que la falta de

~ exhibicién del o de los libros contables se debe equiparar a
~ su ocultaci6n, generando en ambos casos una presuncién le-

gal en contra de ése comerciante o sociedad comercial®, ello
respecto de los asientos contables que deba contener ese li-
bro o registro faltante. :

- Por ello debe aplicarse analégicamente a estos supyes-
tos la disposicién del art. 330, parr. 2° en cuanto expresa:
“Sus registros prueban contra quien la lleva o sus sucesores,
aunque no estuvieran en forma, sin admitirseles prueba en

contrario”. Si la omisién de llevarlos con las formalidades

legales lleva a admitirlos como prueba en contra de su titu-
lar (obligado o voluntario), con mucha mas razén la falta de
alguno de ellos o su ocultamiento también se tendra como

prueba en contra de él, con la aclaracién vista en el final®

del parrafo anterior. . . _
En particular podemos expresar, conforme a la doctrina

y jurisprudencia anterior a la vigencia del Cédigo Civil y Co-'
mercia.l, que la rfafl_ftba de colaboracién, al no entregar ni éxhi—_{

5 CNComi, Sala B, 5/2/04, DJ, 2004-3-1298, 2750-S. . 1
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bir sus libros y documentacién al perito contador designado
en el proceso judicial, evidencian una conducta obstructiva
del proceso y un ocultamiento de la contabilidad que impide
la concrecién de la pericia, por lo que habilita ello una pre-
' suncién en contra del titular®.

La praxis jurisprudencial habia entendido que ese tipo
de conducta era reprochable ética y juridicamente; mucho
mas ante la actitud de quien ofrece como prueba una peri-
tacién contable de sus libros y se niega luego a exhibirlos al
experto designado de oficio, ocultando deliberadamente el
elemento probatorio®.

Fl hecho de ocultar o de no exhibir los libros al peri-
to designado erige en prueba decisiva de la controversia a
la producida sobre los libros contables de la contraria, con-
forme a los principios que fluyen del actual art. 330 del Céd.
Civil y Comercial, ratificandose, asf, la doctrina jurispruden-
cial anterior a su vigencia®.

§ 39. CONSERVACION DE LIBROS Y DOCUMENTOS CONTABLES
O RESPALDATORIOS

El Cédigo Civil y Comercial ha regulado la obligacién
de conservar los libros del giro de los negocios y también la
conservacién de los documentos respaldatorios de los asien-
tos y demds documentacién que generara dicho giro, si-
guiendo, asf, la normativa derogada del Cédigo de Comercio
y la doctrina a su respecto®. e

En tal sentido, ha regulado la conservacién de libros y
documentos en el art. 328, indicando que —excepto que leyes
especiales establezcan plazos superiores— deben conservarse
por diez afios los siguientes.

a@) Los libros, contandose el plazo desde el tiltimo asiento.

55 CCivCom San Nicolds, 22/4/03, LLBA, 2003-917.
56 CNCivComFed, Sala II, 10/8/99, ED, 186-40.

57 CNCom, Sala D, 24/5/01, ED, 194-375.

58 CComCap, 30/11/40, GF, 173-505.
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b) Los demids registros, desde la fecha de la wltima ano-
tacién practicada sobre ellos.

¢) Los instrumentos respaldatorios, desde su fecha.

La conservacién de los libros contables y los documen-
tos respaldatorios impuesta por la ley son —tal como lo
entendieron por mucho tiempo la doctrina y la jurispruden-
cia— las garantfas de la comunidad para el control de la ac-
tividad negocial de su titular, la que ~reposando en la con-
fianza, en el crédito y en la certidumbre— presupone estos
medios comé necesarios para comprobar la lealtad del giro
y de sus actores®.

Esta obligacién se extiende a los herederos del titular,
quienes deben conservar los libros del causante y, en su
caso, exhibirlos de la manera prevista en el art. 331 del Cad.
Civil y Comercial, hasta que se cumplan los plazos indicados
anteriormente.

~'Esta norma, dentro de la estructura de la reforma lle-

vada a cabo por el Cédigo Civil y Comercial, a mas de ser .

un incordio para el titular, carece de sentido préctico, dado
que, si se han reducido los plazos de prescripcién general or-
dinaria al término de cinco afios (art. 2560), resulta incon-
gruente aplicar el plazo de diez afios desde el Gltimo asiento
de cualquiera de los libros contables o de la documentacién
respaldatoria. Entendemos que debi6 reducirse el plazo de
conservacion en razén de la actual celeridad de los negocios

y mas atin por el costo de mantenimiento en términos de es- _

pacio y ordenamiento o fichaje de ellos.

La nueva legislacién no debié alejarse de la realidad,
pues no puede ocultar el hecho de que también es un incor-
dio insoluble el almacenamiento de comprobantes y su ar-
chivo, lo que en ciertos casos puede ser de tal magnitud y
costo que podrian concluir en la. quiebra del negocio (p.ej.,
los millones de comprobantes mensuales de gastos emergen-

tes de los sistemas de tarjetas de crédito). Mediante autori-

zaciones especiales —en algunos casos-, solicitadas expresa

% CSIN, 31/5/40, GF, 152-145,
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v justificadamente; se ha posibilitado que la .contabilidad de
las empresas y sus documentos respaldatono's, sea almace-
nada en discos compactos (CD), conforme tuviéramos opor-
tunidad de expresar. Mas alld de que tal autorizacion se
concederé de garantizarse la invulnerabilidad f:lel sistema, lo
cierto es que la normativa legal debié, necesariamente, aten-
der este problema.

Tampoco puede olvidarse —mds atin, debe recordarsg—
que es obligacién del titular el conservar la corresporzcl_encza
comercial como documentacién auxiliar respaldatoria de
su contabilidad por el plazo de ley. Debe tenerse en cuen-
ta que su exhibicién debe asimilarse a l.a obligacién de exhi-
bicién parcial de los libros de comercio, por lo’que pt_}ede
considerarse que la negativa a presentarla traerd apareja:da
la sancién prevista en el art. 330 del Céd. Clvﬂ‘ y Comercial,
es decir, que el litigio serd decidido por los libros y docu-

‘mentos de la contraparte, conforme lo sostuviera la juris-
prudencia anterior al Cédigo Civil y Comercial®.

Finalmente, cabe recordar —conforme ya expusimos-—
que, de conformidad con lo determinado por el art. 33 de
la ley 11.683, res. gral. AFIP 1415/03, respecto de la conser-
vacién de comprobantes y registros, el art. 60 de dicha re-
glamentacién dispone, a la vez, que los comprobanteis y los
libros o registros comprendidos en la: norma .d.ebe%"an per-
manecer a disposicién de la AFIP en el domicilio fiscal del

contribuyente o responsable.

8 JuzgCom n° 18, firme, 23/10/01, ED, 199-255.



Carituro VI

NORMAS GENERALES DEL CODIGO CIVIL
Y COMERCIAL Y DE LA LEY GENERAL
DE SOCIEDADES SOBRE ESTADOS CONTABLES

§ 40. INTRODUCCION

Los estados contables —tal como se los ha regulado en el
art. 326 del Céd. Civil y Comercial, y ya lo estaba en el art. 62
-y ss. de la LGS 19.550—tienen diversos objetivos bésicos, pero
todos deben confluir ineludiblemente en la integracién de un
cuadro veridico de los negocios de la persona --humana o ju-
ridica~ obligada o que voluntariamente decide llevar libros.
Estos objetivos tienden a exponer las siguientes cuestiones.

a) La situacion patrimonial del obligado o de quien vo-
luntariamente accede a llevar libros contables (art. 320, C5d.
Civil y Comercial), a fin de demostrar la posible solvencia de
aquel.

b) Su situacién financiera, exponiendo la capacidad de
este de generar un flujo de fondos necesarios y suficientes
para la gestién operativa del negocio y de gozar de suficien-
te liquidez para atender sus obligaciones de modo normal y
puntual.

¢) Su situacién econdémica, entendida esta como la po-
sibilidad de la persona de lograr rendimientos o utilidades
futuras. ’

d) Demostrar los resultados del gjercicio a que >corre$-
ponde la ganancia obtenida con el fin de poder lograr definir
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qué parte de esa utlhdad puede separarse para solidificar la
situacién econémica o los futuros negocios (mediante reser-
'vas), con miras a lograr mejores rendimientos futuros en lo
inmediato o mediato, o bien para remunerar al titular, en
ese orden de importancia.

De alli que los llamados “estados contables” del gjercicio
se integran con una serie de documentos que brindan toda
la informacién general y contable requerida por la norma le-
gal y que tiende —por medio de una base uniforme- a exhi-
bir ese cuadro veridico de los negocios llevadgs a cabo.

El Cédigo Civil y Comercial ha dlspuesto, én el art. 326,

un minimo documental para toda persona juridica privada
para la presentacién de los estados contables del ejercicio,
indicando la norma que, al cierre del ejercicio, quien lleve
contabilidad obligada o voluntaria debe confeccionar sus es-

tados contables comprendiendo ~como minimo- un estado

de situacién patrimonial y un estado de resultados que de-
ben asentarse en el libro de Inventarios y Balances.

Por su parte, la LGS ha ampliado dichos recaudos en

particular para todas las sociedades que ella-comprende (a
las que habran de agregarse las-nuevas sociedades por ac-

ciones simplificadas por ser la nc¢'ma de aplicacién supleto-

-ria, las cooperativas, etc.), deb1endo mtegrarse los estados
contables con los siguientes.” B

a) El estado de situacién patnmomal (comtinmente lla-
mado balance), con su correspondiente expos icién de activo,
pasivo y el total del patrimonio neto.

.b) El estado de resultados antiguamente conocido como

“cuadro de ganancias y pérdidas”.

¢) El estado o cuadro de evolucién del patrimonio neto,
que se integra en y con los documentos anteriormente men-
cionados. :

d) Los distintos anexos (cuadros y notas) que sean me-

nester, de acuerdo con las actividades del obligado (empresario
o sociedad), para mayor precisién y claridad de los anterio-
res documentos. Entre estos “anexos’ que -mencionamos
(cuadros, como exposicién graficada, y notas, como expli-

b,
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caci6n escrita de las cuentas de los demas documentos que
integran los estados contables) podemos mencionar, como
los mis comunes de presentacién, los siguientes: el cua~
dro de flujo de fondos, el cuadro de bienes de uso (donde
se incluyen y detallan las amortizaciones, altas y bajas del
periodo), el cuadro de inversiones, el cuadro de bienes in-
tangibles, el cuadro de previsiones, el cuadro de activos y
pasivos en moneda extranjera, el cuadro de costo de merca-
derias vendidas y, por tltimo -y no menos importante—, el
cuadro de gastos del perfodo, requerido por el art. 64, inc. b,
de la LGS. Estarelacién de cuadros anexos es simplemente’
ejemplificativa o enunciativa, por lo que pueden y deben agre-
garse todos los que sean necesarios para mejor informar a
los interesados sobre la operatoria del negocio del modo més

- amplio, veridico y verificable posible.

e) Para ciertas sociedades (para las sociedades de res-
ponsabilidad limitada cuyo capital alcance el importe fijado
por el art. 299, inc. 2°, de la LGS, y para las sociedades por
acciones) se complementa la obligacién de integrar los esta-
dos contables del ejercicio con la presentacién de la memo-
ria de los administradores tzrt. 66) y —de existir- el informe
del sindico u érgano de fiscalizacién, como puede ser la co-
misién fiscalizadora, o el informe del auditor.

Antes de ingresar al andlisis del primero de esos docu-
mentos contables, como lo es el balance o estado de situacién
patrimonial, debemos expresar que la ley 19.550 en particu-
lar, para la exposicién de los estados contables, en su art. 62,
define pautas de aplicacién especifica —buscando adecuada
transparencia e informacién a socios y terceros—, expresan-
do que las sociedades deberan hacer constar (normalmen-
te en la caratula o primera hoja de los estados contables) el
nombre de la sociedad, su domicilio social, el capital sus-
cripto e integrado y la fecha en que se cumple el plazo de
duracién de dicha sociedad:

- Ademds, las sociedades que fueren sociedades contro-
lantes de otras, de acuerdo a lo normado por el art. 33, inc.
1°, de la LGS, deberan presentar como informacién comple-
mentaria, estados contables anuales consolidados, confec-
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cionados con arreglo a los principios de contabilidad general-
mente aceptados y a las normas que establezca la autoridad
de control.

A fin de evitar exceso de asientos y.registros, se fija como
principio general, por la disposicién del citado art. 62 que,
cuando los montos involucrados sean de insignificancia rela-
tiva, a los efectos de una apropiada interpretacién, seran in-
cluidos en rubros de conceptos diversos. Con el mismo crite-

rio, si existiesen partidas no enunciadas especificamente, pero.

de significacién relativa, deberdn mostrarse por separado.
Finalmente, dicho art. 62 dispohe que los estados conta-
bles correspondientes a ejercicios completos o periodos in-
termedios dentro de un mismo ejercicio deberan confeccio-
narse en moneda constante!.
La reciente ley 27.34% para las SAS dispuso en su art. 58

que estas sociedades deberan confeccionar sus estados conta-

bles que comprenderan: su estado de situacién patrimonial

. (balance) v un estado de resultados que debera asentarse en el
__registro o libro de Inventario y Balances (que debe llevarse en
forma d1g1tahzada) La res. gral. IGJ 6/17 en su art. 58 ha dis-

puesto al respecto que eri este registro se individualizaré e incor-

porard el balance, su inventario y memoria en un plazo no mayor

a cuatro meses de finalizado el ejercicio social de que se trate.

ks

§ 41. OTRAS PAUTAS GENERALES DE i.0S ESTADOS CONTABLES

En nuestro pafs se reglamentd, por decr. ley 9795/54,

una férmula uniforme para la presentacién de los balances .

! Entendemos que, sin una confeccién de los estados contables a
moneda constante o ajustada, es el tinico modo de exponer una situacién
real —econémica, financiera y patrimonial- de la sociedad, sin que ello
importe violentar la norma de la ley 23.928, pues la disposicién de sus,
arts. 7°, 8° y aun el mismo art. 10, hacen a relaciones juridicas entre dis-
tintas partes, o bien a pagos a efectuar (ver art. 10), pero no a una relacién

interna y de transparencia contable ante terceros de la sociedad al expo- -
ner su situacién patrimonial. Un principio de razonabilidad (LivaRss, |
Razonabilidad de las leyes, p. 102y ss.), y de la propia realidad de quien debe *

rendir cuentas (art:; 858y §s:; C6d. Civil y Comercial) asf lo imponen.
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de las sociedades anénimas nacionales que no fueran ban-
cos o compaiiias de seguros, antécedente de las normas que
luego se receptarian —con modificaciones— en la ley 19.550,
de 1972, sobre sociedades comerciales (actualmente ley ge-
neral de SOC1edades -LGS-).

vertimos oportunamente, estas pautas su-
frieron, a su vez, modificaciones con la reforma de la ley
22.903, que incorpord a la actual LGS pautas reformuladas
de informacioén especifica, recaudos especiales para las so-
ciedades del art. 299, etc., en razén del interés publico que
se tutela mediante esta obligacién informativa y la obliga-
cién de presentar balances consolidados cuando se tratara
de sociedades controlantes, para lo cual deber4 contarse con
los balances respectivos de las sociedades controladas.

Por su parte, Ia Comisién Nacional de Valores, otras au-
toridades de control y las bolsas de comercio podran exigir,
a las sociedades incluidas en el art. 299, la presentacién de
un estado de origen y aplicacién de fondos por el ejercicio

-terminado, y otros documentos de anélisis de los estados

contables. Este cuadro ha sido reemplazado en la actuali-
dad por el cuadre del estado de flujo de fondos o efectivo, en
el cual deben volcarse todos los que se entienden por fon-
dos: el efectivo mismo de caja (incluyendo los depésitos a la
vista) v los equivalentes de efectivo (entendiéndose a estos
como los demas fondos del activo corriente menos el pasi-
vo corriente).

§ 42. [ESTADOS CONTABLES AJUSTADOS

Sin embargo, el punto conflictivo se advierte en el al-
timo parrafo de la norma societaria (art. 62 in fine, LGS)
cuando expresa que los estados contables deberdn expre-
sarse en moneda constante, lo que suele llamarse un estado
contable ajustado, indispensable para una lectura adecuada
y realista de la situacién econémico financiera de la sociedad.

Es realista y razonable absorber el problema de la des-
valorizacién monetaria mediante el uso de indices o coefi-

" cientes correctores de los valores histéricos y exponer la
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diferencia, lo que se entiende indispensable para lograr un
cuadro veridico de los negocios. Asi, por ejemplo, un valor
de compra de un bien deberia mantenerse —-més alla de las
amortizaciones— en funcién de ese valor original, corregido
por el indice o coeficiente corrector y comtin a todo el esta-
do contable (y a todas las sociedades, de ser posible), como
tinico modo de exponer la verdadera y real situacién econé-
mica y patrimonial de la sociedad.

La ley 23.928, en su art. 10, sin embargo, prohibi6, a
partir del 1° de abril de 1991, todo tipo de indexacién o ac-
tualizacién de valores, variacién de costos o cualquier forma
de repotenciacién de valores. Pensamos —como muchos—
que las normas que tratan de ceiiir la realidad econémica a
pautas de laboratorio a corto o mediano plazo generan pro-
blemas. - Y asi terminé sucediendo como consecuencia de la
crisis econémica que afect6 a nuestro pafs. - En efecto, por

 decr. 1269/02 se debi6 disponer, necesariamente, un agrega-

do final a ese art. 10 de la ley 23.928, indicando que la pro-

hibicién no comprender4 los estados contables, respecto de
los cuales continuara siendo de aplicacién el art. 62, in fine

de lajiey 19.550. La realizacién de los estados contables a

moneda constante implic6, entonces, la necesidad de efec-

tuar-él ajuste por inflacién pertinente.

El gobierno nacional “decidi6” que la grave crisis del
pais ya habfa quedado atras (como si las crisis concluyerdn
gracias a una simaple declaracién politica) y en tal entendi-
miento dicté, con fecha 20 de marzo de 2003, el decr. 664,

que derogd el agregado final al art. 10 de la ley 23.928, dis-

puesto por el decr. 1269/02, dejdndose nuevamente sin efecto

la confeccién de estados contables en moneda constante Yy la

posibilidad de efectuar ajustes por inflacién. '
Podemos afirmar que —aun siendo minimo el proble-

ma inflacionario-, si el ajuste por inflacién no es reconoci-

do (a pesar de los indices oficiales que lo miden, aun con la
baja. confiabilidad de ellos que debié afrontarse), tendremos
como consecuencia que se podra llegar a gravar tributaria-
mente como utilidad lo que no lo es, y se estard rompiendo
con uno de los principios bésicos de una contabilidad regu-
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lar, como lo es el principio de veracidad y objetividad, trans-
formando la informacién contable en una serie de datos no
confiables. :

Por res. gral. 4/03 de la IGJ, y a la luz de las res. técnicas
6 y 19, de la Federacién Argentina de Consejos Profesiona-
les de Ciencias Econémicas (FACPCE), y las pertinentes del
Consejo de la Ciudad de Buenos Aires, dentro de esta ciudad
se mantuvo el ajuste por inflacién o la realizacién de estados
contables a moneda constante solo para el periodo anual del
afio 2002 y hasta el 28 de febrero de 20032.

A partir del 1° de marzo de 2003 —~en concordancia con
el decr. 664/03—, corresponde eliminar todo método de ajus-
te, sujetandose a la pauta original del art. 10 de la ley 23.928,
que derogaba la pauta de ajuste del art. 62 in fine de la ley
19.550 que comentamos®. Asi también lo mantuvo la IGJ en
su res. gral. 7/15%

2 En igual sentido debera procederse, entonces, con el cuadro de
resultados del ejercicio, reexpresando de manera mensual cada una de las

“‘cuentas que componen los ingresos y egresos, tomando como indice base
el publicado para el mes de cierre y hasta esa fecha final (28/2/03).

3 Al respecto, el art. 268 de la derogada res. gral. 7/05, de la IGJ,
disponfa la discontinuacién de la reexpresion en moneda homogénea,
con lo cual se contrapone el organismo de control societario con los tér-
minos de la propia ley de sociedades comerciales, que prevé la expresién
real de la situacién: contable de las sociedades mercantiles en moneda
constante.

~ * Dispone el art. 312 de la res. gral. IGJ 7/15 que las sociedades por
acciones y las de responsabilidad limitada, cuyo capital alcance'el importe fi-
jado por el art. 299, inc. 2°, de la ley 19.550, exceptuadas aquellas sujetas
a regimenes legales de fiscalizacién especial, deben confeccionar sus es-
tados contables cerrados a partir del 1° de marzo de 2003 sin aplicacién,
a todos los efectos, del método de reexpresién de estados contables en
moneda homogéneaestablecido por la res. técnica 6, de la Federacién Ar-
gentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, y sus modifi-
catorias, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. No se aceptard la presentacién
de aquellos estados contables correspondientes a ejercicios econémicos
completos o por perfodos intermedios, que contengan actualizaciones o
ajustes posteriores a la fecha indicada. En nota a los estados contables se
dejara constancia del método de ajuste utilizado hasta el dia 28 de febre-
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sta me todologla solo lleva a impedir determinar con
da precision y realidad el resultado del ejercicio anual,

: base informativa y predictiva utlhzada por toda empresa, asi
“como por socios o accionistas, para tomar decisiones acerca

de la asignacion y distribucién de tales resultados.

- De alli que sostuviéramos que la moneda constante es
el tinico modo de exponer una situacién real —econémica, fi-
nanciera y patrimonial- de la sociedad, pues ello no importa
violentar la norma de la ley 23.928, dado que las disposicio-
nes de_sus arts. 7°, 8°.y 10 solo hacen a relaciones juridicas
entre distintas partes, o bien a pagos a efectuar (ver art. 10)
entre partes (esto es, relaciones contractuales de cambio),
pero no a reglar una relacion interna societaria y de transpa-
rencia contable, donde exponer la real situacién de esta so-
ciedad ante terceros no solo tiene que ver con un adecuado
pnnc1p10 'de razonabilidad® en la interpretacién de la norma,
sino con un pnn01p10 de veracidad y buena fe hacia terceros,
en la expresion contable de esa empresa de la persona hu-
mana ojuridica frente al mundo mercantil.

Au.n uando hubiera sido referido al impuesto a las ga-
nanciasi una sentencia de la Cdmara Nacional de Apela-

ciones en lo Contencioso Administrativo ya adelantaba, en .

2008, que es vilido concluir que la prohibicién de aplicar:
indices de ajuste por inflacién (conf. art. 39, ley 24.073) se
encuentra descontextualizada frente a la realidad econdmica
que atravesaba el pais en ese momento y su mantenimiento
deviene inconstitucional, al violar principios contenidos en
nuestra normativa constitucional®.

El problema de la inflacién-desvalorizacién monetana y .

la prohibicién de ajustes por inflacién violenta todo crite-
rio contable y deja de lado la verdadera utilidad de la ciencia
contable, pues se impide manejar una unidad de valor o de
medida estable y constante. Si tenemos que definir la utl-

ro de 2003, asf como de la aphcac:lon de lo dispuesto en el primer parrafo

a partir del dia 1° de marzo de 2003.
® LiNares, Razonabilidad de las leyes, p. 102 y siguientes.

6 .CNContAdmFed, Sala IV, 28/10/08, "WalzenSLusse SA ¢/PEN AFIP’,.
voto de la doctora HERRERA, -
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lidad del ejercicio por el valor de determinados bienes o pro-
ductos o materia prima, calculado entre el valor de inicio y
el valor de cierre del ejercicio, debemos entender que dicha
utilidad real surgira si efectuamos el célculo sobre un va-
lor o medida estable, pues si lo efectuamos nominalmente,
con moneda desvalorizada por la inflacién, los resultados no
solo serdn incorrectos, sino injustos.

Si no se puede lograr que la normativa que impone es-
tados contables ajustados sea de aplicacién efectiva, todo
resultado emergente de los estados contables sera ficticio e
irreal. Debe lograrse un sistem:: :le correccién de estados con-
tables que sea vilido para todo momento y para todos los
involucrados, lo cual se puede lograr (una de las posibles
alternativas”) mediante la correccién de los valores mone-
tarios de ejercicios anteriores y expresarlos (por medio de
coeficientes comunes a toda empresa) en funcién del valor
actual de la moneda.

§ 43. EST14DOS CONTABLES CONSOLIDADOS

La actual ley general de sociedades introdujo desde su
origen, en el art. 62, parr. 3°, la obligacién de presentar infor-
macién complementaria para todas las sociedades controlan-
tes, a tenor de lo determinado por el art. 33, inc. 1°, de la mis-
ma-LGS. Esta obligatoriedad es adecuada al logro de una
exposicién contable integral de los negocios de la sociedad.

Este estado contable anual consolidado debera ser con-
feccionado con arreglo a los principios de contabilidad gene-
ralmente aceptados y a las normas que establezca la autori-
dad de control®.

7 También se habla, por algunos expertos, de ajustar los estados
contables por el “valor de reposicién” de los bienes, pero entendemos que
no siempre -es posible conocer estos valores con adecuada seguridad y
ello se prestarfa a4 manejos no siempre vélidos para exponer el “cuadro
veridico de las actividades”.

8 Lares. gral. IGJ 7/15 dispuso en ¢l art. 314 que las sociedades que
sean controlantes de otra u otras, conforme al art. 33, inc. 1° de la ley

7. Muguillo, Contabilidad.
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.- Las sociedades. obligadas a este tipo de informacién solo

“som aquellas controlantes institucionales; o sea, aquellas so-
ciedades que posean —por cualquier titulo- participacién en

otra que les permita obtener los votos hecesarios para for-

-mar la voluntad social en las reuniones asamblearias ordi-

narias o extraordinarias.

Quedan excluidas de esta obugacmn de presentar .esta-
dos contables consolidados aquellos supuestos de control so-
cietario a los que hace referencia el inc. 2° de ese art. 33;

o sea, aquellas sociedades que ejerzan “una influencia do-

minante [...] por los especiales vinculos existentes entre las so-
ciedades”.

§ 44. RESOLUCIONES TECNICAS DE CONSEJOS PROFESIONALES

Las resoluciones de la Federacién Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) referidas a

la forma en que debe presentarse y valuar l4 informacién
contable resultan de uso imperativo 'y, al ser acatadas por
todos los profesionales, constituyen una tostumbre juridica
que obliga a su cumplimiento, mtegrandose al-derecho con-
suetudinario mercanth

19.550, presentaré.nAanualmente, ¢omo informacién compleémentaria, es--

tados contables consolidados, ajustados en su exposicién a las normas
técnicas profesionales vigentes. Las notas a los estados contables con-
solidados deben contener la informacién necesaria para la interpretacién
y andlisis de la situacién patrimonial, siendo obligatorio incluir dicha in-
formacién sobre sintesis de los criterios de valuacién, evolucién de acti-
vos y pasivos mgmﬁcatlvos, bienes de disponibilidad restringida, gravi-
menes sobre activos, garantfas respaldatorias de deudas, tasa de inferés y,
si correspondiere legalmente, pautas de actualizacién para los créditos
y obligaciones no corrientes, contingencias no contabilizadas, cambios
en normas contables, hechos posteriores al cierre del ejercicio, procedi-
miento de conversién a moneda argentina de los estados contables de so-
ciedades controladas extranjeras, originalmente preparados en moneda
extranjera, y toda otra informaci6én contemplada en resoluc1ones técnicas
aplicables. ,

9 CCivCom 1* nominacién Rio Cuarto, 16/8/00, LL 2001:712. -
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'§ 45. EPoca PARA LA PRESENTACION

DE LOS ESTADOS CONTABLES

El Cédigo Civil y Comercial dispone (arts. 325 y 326)
que los estados contables deben ser elaborados o presenta-
dos al cierre de cada ejercicio econémico anual, a fin de ex-
hibir la situacién patrimonial, su evolucién y sus resultados
para la empresa, comprendiendo como minimo el “balan-
ce” o estado de situacién patrimonial y el estado de resul-
tados, que debera asentarse en el libro de Inventarios v Ba-
lances.

En particular para las sociedades, la ley 19.550, que no
fue afectada en este aspecto por la reforma de la ley 26.994,
dispone que, para el tratamiento de los estados contables, la
reunién de socios o la asamblea ordinaria debera ser con-
vocada dentro de los cuatro meses subsiguicntes a la fecha
de cierre del ejercicio anual, para lo cual ella debers estar
determinada en. el contrato o estatuto social (conf. res.
gral. IGJ 7/15). .

Destacamos que el plazo de cuatro -meses es para con-
vocar y no para celebrar la reunién de socios o la asamblea
ordinaria que trataré los estados contables, de manera que,
si el ejercicio contable cierra el 30 de junio de cada afio, de- .
berad decidirse la convocatoria y proceder a la publicacién
hasta el dia 31 de octubre del mismo afio, para adecuarse al
régimen legal. |

Nada impide tratar los estados contables -pasado dicho
plazo, como tampoco por ello procedera la impugnacién de
nulidad de la reunién o asamblea por haber sido convoca-
da y tratar los estados contables fuera de término, pues de
lo contrario tal hecho importaria impedir superar una situa-
cién morosa, lo/ que contraria principios basicos de derecho
(arts. 9° y 10, C4d. Civil y Comercial ~buena fe y abuso de
derecho-), o no'se invocan qué perjuicios se derivarian a la
sociedad o al socio por la morosidad incurrida®.

19 CNCom, Sala E, 11/10/96, LL, 1997-D-441, y DI, 1997-2-1104.
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CapiturLo VII

DOCUMENTOS QUE INTEGRAN
LOS ESTADOS CONTABLES

§ 46. INTRODUCCION

Los estados contables ~al decii de FowLEr NEWTON y si-
guiendo a este autor en su exposicidn'—, a los efectos de sa-
tisfacer las necesidades del interesado (sea el empresario
individual, sociedad o tercero), deben brindar informacién
sobre las siguientes cuestiones. ‘

a) La situacién patrimonial, de mode de ponderar la

solvencia y liquidez.

b) La evolucién del patrimonio del sujeto.
~ ¢) La evolucién de la situacién financiera, de modo tal
de conocer el resultado de las actividades de inversién y fi-
nanciacién llevadas a cabo. i

d) Explicaciones de la administracién que perrmtan la
comprensién de la informacién y cuentas provistas.

Esta informacién se brinda por medio de los distintos
documentos que integran los estados contables, o sea, los
SIgu.lentes :

@) Balance o estado de situacién patrimontal deI sujeto,
que ayuda a obtener conclusiones bésicas sobre la solvencia
y liquidez del ente.

1 Fowrer NewroN, Contabifidad bdsica, p. 624, n° 18.2.
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b) Estado de resultados que informa sobre los ingresos,
egresos y el resultado del ejercicio (lo que antiguamente se

* conocfa como cuadro de ganancias o pérdidas).

¢) Cuadro de evolucién del patrlmomo ‘que muestra las
razones de la variacién patrimonial. ~

d) Informacién complementaria, mediante anexos de
notas y cuadros aclaratorios, de aquello que no se explicita
suficientemente en los documentos anteriores.

§ 47.. EL BALANCE GENERAL O ESTADO
DE SITUACION PATRIMONIAL. NOCION

El balance o estado de situacién patrimonial es una es-
pecial rendicién de cuentas que debe realizar la persona hu-
mana o juridica que, obligada o voluntariamente, lleva una
contabilidad legal para exhibir su operatoria negocial, lo cual
hace al interés particular de estos y también al de los terce-
ros, que tomaran en cuenta esa informacién para definir sus
relaciones con los primeios.

El balance muestra la naturaleza y cuantificacién de los
recursos del titular deJa empresa en un momento determi-
nado, los derechos de los acreedores y la participacién resi-

dual —en su caso- del 5 de los propletarlos de dichos recur-

_sos (v.gr., socios de la sociedad). - ¥

Tal exposicién contable debe eiectuarse sobre reahdades
juridicas; o sea, sobre todo lo que es un derecho como tal,
reconocido por las leyes, e incorporado al patrimorio del
empresario, persona humana o Jundlca, de manera deﬁmﬂ-
va y no en simple expectativa?.

Es un documento contable que, al expresar la situacién
econdmica y financiera, la situacién patrimonial integral del
titular, est4 reflejando el estado general de los negocios de
este?, determinante del eventual crédito de que pueda gozar
o ser merecedora la empresa; o sea, una exhibicién econé-

2 CNCom, Sala C; 22/11/96, RDCO, 1997-647.
3 CNCom, SalaA; 30/10/61;,. LL; 106-504.
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mico-financiera, a la que se atendran los terceros para con-
ceder o no créditos o facilidades negociales.

Conforma, asi, el balance o estado de situacién patrimo-
nial (junto con los demas elementos y cuadros que integran
los estados contables de la sociedad y que veremos en el cur-
so de este trabajo), una descripcién grafica de carcter esta-
tico de la situacién econémico-financiera de la sociedad en
un momento dado (fecha de cierre del ejercicio anual).

Segtn algtn fallo jurisprudencial, y algtin autor, el ba-
lance no trasunta el reconocirniento de deuda alguna fren-
te a terceros®. Sin embargo, entendemos que esta pauta
va contra expresas disposiciones legales, en tanto tal pre-
suncién serfa plenamente valida, porque —al ser los estados
contables, en su integridad, una rendicién de cuentas par-
ticular—, el “balance” importara un reconocimiento de esas
“cuentas” que lo integran, y si ellas informan, en ese cuadro
veridico de sus negocios, que este documento debe confor-
mar un crédito de un tercero, ello es —para el titular de esa
contabilidad- un reconocimiento de tal deuda®.

4 Un fallo sostiene que el balance no trasunta el reconocimiento de
deuda alguna frente a terceros (CNCom, Sala C, 28/8/90, DJ, 1991-1-783),
aunque consideramos que esta pauta va contra expresas disposiciones le-
gales, en tanto tal presuncién serfa véalida (conf. art. 63, Cé6d. de Comer-
cio). Debe entenderse —en el caso citado— que las constancias del balan-
ce o de la contabilidad de una persona no importan un reconocimiento
de deuda del tercero hacia el comerciante o la sociedad que presenta tal
balance o contabilidad, pero —insistimos— para el comerciante o la so-
ciedad sus libros prueban -al igual que las constancias del balance—- en
contra de quien asf ha asentado las operaciones.

5 Conf. el derogado art. 63 del Céd. de Comercio (actualmente art.
330, C6d. Civil y Comercial). También, CNCom, Sala B, 25/2/04, DJ, 2004-3-
1298, 2750-S; id., Sala C, 28/9/04, ED, 213-22. En este caso, la Camara
entendié que existe una sustancial identidad de la confesién y de las anota-
ciones de los libros comerciales, una de cuyas més importantes conse-
cuencias es la aplicacién del principio de indivisibilidad de la prueba,
propio de ambos miedios probatorios. También se ha sostenido que los
asientos de un libro contable son eficaces por ser una confesién escrita
extrajudicial, cuya sinceridad en contra del interés de quien Heva ese li-
bro no puede presentar duda (CNCom, Sala B, 27/12/13, DJ, 2014-3-89).
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- En este esquema, el balance o estado de situacién pa-
tnmomal exhibe tres grandes cuentas —activo, pasivo ¥y patri-
monio neto- que, con la imprecisién propia de estos concep-
tos, se refieren a todo aquello que se tiene y puede generar
un ingreso a futuro (activo) y a todas las obligaciones con
origen en la actividad de la empresa (pasivo).

Llama la atencién al no contable que en el balance, o es-
tado de situacién patrimonial, ambas columnas principales
(izquierda y derecha) exhiben igual valor monetario. Reite-
raremos un ejemplo elemental y basico que explica facilmen-
te esta exhibicién numérica o monetariamente idéntica que
muestra el balance. Si mi patrimonio neto (PN) es todo lo
que tengo (A), menos todo lo que debo (P), esto puede ser
representado en la formula A - P = PN (activo menos pasivo,
igual a patrimonio neto). También sabemos desde la es-
cuela que tuando un factor pasa al otro lado de la ecuacién,
cambia designo. Si pasamos el pasivo (P) al otro lado, ten-
dremos que A =P + PN, lo que nos muestra la razén por la
cual en la €xposicién del balance, este siempre exhlbe esas
dos columnas con igual valor numérico. :

&

§ 48. Eif’ “ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL”
Y JA FORMA COMPARATIVA DE LA EXPOSICION CONTABLE
Por resoluicién de-la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas se dispusieron nuevas
formas de presentacién y exposicién de datos contables y la

tualmente en la de * ‘estado de situacién patrimonial”.

De conformidad con las nuevas normas contables en
aplicacién y para:facilitar su comparacién con el ejercicio
inmediato anterior y advertir las variaciones de cuentas,
la informacién de este documento debe exponerse con las.
cifras correspondientes del ejercicio en curso y del inmedia-
to anterior en doble columnas (ver figura 1, en p. 118).

S Dispone el art. 313 de la res. gral. IGT 7/15: “Las soc1edades por i

acciones, deberdn presentar sus estados contables bésicos v, en su caso,

-denominacién de “balance general” se ha transformado ac-
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§ 49. LA NORMA LEGAL

El art. 63 dispone, respecto del balance general (actual-
mente llamado “estado de situacién patrimonial”), que en
este deberd _umlmstrarse la informacién que a continuacién
se indica.

a) En EL actrvo.  Este esta constituido por los siguientes
elementos.

1) El dinero en efectivo en caja y bancos; otros valores
caracterizados por similares principios de liquidez, certeza y
efectividad, y la moneda extranjera.

. 2) Los créditos provenientes de las actividades socia-
les. Por separado se indicaran los créditos con sociedades
controlantes, controladas o vinculadas, los que sean litigio-
sos y cualquier otro crédito:

-Cuando corresponda, se deduciran las previsiones por
créditos de dudoso cobro y por descuentos y bonificaciones.

"3) Los bienes de cambio, agrupados de acuerdo con las
actividades de la sociedad. Se indicarin separadamente
las existencias de materias primas, productos en proceso
de elaboracién y terminados, mercaderias de reventa o los
rubros requeridos por la naturaleza de la actividad social.

«f) Las inversiones en titulos de la deuda ptblica, en ac-
ciones y en debentures, con distincién de los que sean co-
tizados en bolsa, las efectuadas en sociedades controlantes,
controladas o vinculadas; otras participaciones y cualquier
otra inversién ajena a la explotacién de la sociedad.

Cuando corresponda, se deduciré la prev151on para que-
brantos o desvalorizaciones.

estados consolidados que constituyan informacién complementaria adi-
cional a aquellos, obligatoriamente en doble columna a los fines compa-

" rativos. La primeéra columna deberi ser la correspondiente al ejercicio

que se presenté y la segunda a la del ejercicio anterior. Lo estable-
cido en este articulo serd también de aplicacién a las sociedades de res-
ponsabilidad limitada obligadas a presentar estados contables conforme

<~al art."67, parr. 2° de la ley 19.550” (el destacado es nuestro).
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. 5) Los blenes de uso, con indicacién de sus amortiza-
ciones acumuladas. _ v

6) Los bienes inmateriales, por. su costo con indicacién
dé sus amortizaciones acumuladas.

7) Los gastos y cargas que se devenguen en futuros ejer-
cicios o se afecten a estos, deduciendo en este ltimo caso
las amortizaciones acumuladas que correspondan.

8) Todo otro rubro que por su naturaleza corresponda
ser incluido como activo.

b) En EL pasrvo. La informacién pertinente es la si-
guiente. :

Iy Las deudas, indicdndose separadamente las comer-
ciales, las bancarias, las financieras, las existentes con socie-

dades controlantes, controladas o vmculadas los debentures

emitidos por la sociedad, los dividendos a pagar y las deu-
das a organismos de previsién social y de recaudacién fiscal,
y —asimismo- se mostrardn otros pasivos devengados que
corresponda calcular; las previsiones por eventualidades
que se consideren susceptibles de concretarse en obligacio-
nes de la sociedad; todo otro rubro que por su naturaleza re-

presente un pasivo hacia terceros; las rentas percibidas por.

adelantado y los ingresos cuya reahzacmn corresponda a fu—
turos ejerc101os.

2) El capital social, con dlstmcmn —en su caso- de las
acciones ordinarias y de otras clases y los supuestos del art.
220; las reservas legales, contractuales o estatutarias volun-

‘tarias y las provenientes de revaluaciones y dé primas de .

emisién; las utilidades de ejercicios anteriores y, en su caso
—para deducir- las pérdidas; todo otro rubro que por-su na-
turaleza corresponda ser incluido en las cuentas de capital,
reservas y resultados.

) BIENES EN DEPOSITO, AVALES Y GARANTIAS. Aqui se inclu-
yen documentos descontados y toda otra cuenta de orden.

d) DE LA PRESENTACION EN GENERAL. En este punto corres—
ponde tener en cuenta las siguientes cuestiones.
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D) La informacién deberd agruparse de modo que sea
posible distinguir y totalizar el activo corriente del activo no
corriente, y el paswo cornente del pasivo no corriente. Se
entiende por “corriente” todo activo o pasivo cuyo venci-
miento o realizacién se producird dentro de los doce meses
a partir de la fecha del balance general, salvo que las cir-
cunstancias aconsejen otra base para tal distincién.

2) Los derechos y obligaciones deber4an mostrarse indi-
candose si son documentados, con garantia real u otras.

3) El activo y el pasivo en moneda extranjera deberin
mostrarse por separado en los rubros que correspondan.

4) No podran compensarse las distintas partidas entre si.

- Lo precedentemente transcripto es la disposicién de la

LGS respecto de los recaudos basicos que debe contener el
balance o estado de situacién patrimonial y que se ha hecho
extensiva a todo empresario, persona humana o juridica, que
obligada o voluntariamente se ajuste al sistema de contabili-
dad legal (conf. arts. 320 y ss., Céd. Civil y Comercial).

Luego de algunas necesarias aclaraciones que haremos,
pasaremos al analisis de esta norma.

§ 50. BALANCE GENERAL Y RENDICION DE CUENTAS

En realidad, la conformacién ~por la norma legal- de
un modelo de balance general tiende a uniformar la preser-
tacion de la informacién econémica de la sociedad y hacerla
mds accesible al socio y a terceros, tratdndose de concretar
en la exposicién de los distintos rubros el principio.de ve-
racidad y dar transparencia a los negocios, a fin de otorgar
una clara imagen de la marcha comercial, econémica, fi-
nanciera y patrimonial de la empresa.

Insistimos en que la férmula legalmente impuesta para
el balance tiende a concretar aquellos principios de exacti-
tud y claridad necesarios para manifestar la verdadera es-
tructura del patrimonio y los negocios sociales’.

7 CNCom, Saia B, 19/3/90, RJCCom, 1990-907.
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- Por ello —en el caso de las sociedades-, la presentacién
del balance y los estados contables —y no la rendicién de
cuentas— es la via para forzar a los administradores sociales
a dar cuenta del estado de los negocios sociales?.

El Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Buenos Aires ha exigido desde hace algunos

" afios, para las sociedades que presentan estados contables

en su jurisdiccién, que estos estados contables —y, por ende,
el “balance general” o “estado de situacién patrimonial”~

exhiban en dos columnas el resultado comparativo entre el
anterior ejercicio ya aprobado y el actual cerrado, puesto a
disposicién de los interesados.

Este criterio de mayor amplitud informativa ya es tam-
bién de aplicacién en jurisdiccion de la Ciudad de Buenos
Aires, de conformidad con las res. técnicas 8 y 19 de la
FACPCE la res. (CD) 93/00, del Consejo Profesional de Cien-
cias Econon:ucas al art. 269 de la derogada res. gral. IGJ
7/05 y al art. 307 de la res. gral. IGJ 7/15.

Tamb'en debemos distinguir entre el balance general
o estado ‘de situacién patrimonial requerido por la norma-

tiva concursal para la presentacién del concurso prevesitivo -
(art. 11, inc. 4, ley 24.522), del estado detallado y valprado

del activo y pasivo actualizado a la fecha de tal presenta-
cién, por constituir este tdltimo un simple balance de 10s fe-

gocios y no un estado de situacién patrimonial proplamente
dicho?®. -

§ 51. ErL BIEN .IURiDICO PRo'IEGmo POR ESTAS NORMAS

El bien Jundlco que tiende a protegerse con este tipo de

estricta regulacién y precisa formalidad es-la fe publica y la.

buena fe comercial, pues el balance debe exteriorizar la “cx-
presién de verdad razonable de la situacion econémico f inan-

8 CNCom, Sala E, 15/7/99, LL, 2000-B-384.
® CNCom, Sala A, 30/12/61, LL, 106-504.
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ciera del ente™®, o ~como expresa el Cédigo Civil y Comer-
cial- exhibir un cuadro veridico de los negocios (arts. 320 y
321, Céd. Civil y Comercial).

De alli, también, la sancién penal para con toda conduc-

.

ta que:se maneje en la elaboracién del balance y demads esta-
dos cOntablés ¢on reticencia y omisién, o acttie dolosamen-
te presentando, certificando o autorizando cuentas que no
respondan a la realidad negocial que los estados contables
deben reflejar (conf. art. 300, Céd. Penal).

El delito de balance falso —en el caso, de las sociedades
comerciales— se consuma con la aprobacién que realiza el
érgano de administracién de la sociedad (aun cuando fuese
previo a su tratamiento por la reunién de socios o asamblea),
por ser un acto que autoriza y conforma dichas cuentas'.

§ 52. OBLIGADOS A PRESENTAR BALANCES.
IRREGULARIDADES Y SANCIONES

El sujeto pasivo de la obligacién de presentar el “balan-
ce general” o estados contables del ejercicio —anualmente—
es toda persona humana o juridica privada que realice una
actividad econémica organizada o son titulares Ge una em-
presa o establecimiento comercial, industrial o agropecuario
o de servicios (obligados a llevar contabilidad legal) y todo
aquel que voluntanamente solicité la habilitacién de sus re-
gistros. N

"En el caso de las personas Jundlcas privadas, las obliga-
das seran estas (p.j., la sociedad anénima o de responsabi-
lidad limitada) y no sus administradores, independientemente
de que —en este tltimo caso- su omisién o demora les pueda
acarrear una responsabilidad particular y especifica (conf.
arts. 159 y 160, Céd. Civil y Comercial y art. 274 y ss., LGS)™.

18 pe alli, entonces, la necesidad de que los estados contables se
presenten a moneda constante; caso contrario, no reflejaran la realidad
econémica del comerciante ni de la sociedad.

u CNPenalEcon, Sala A, 20/10/94, LL, 1996-A-98.

12 CNCom, SalaC, 27/2/92, LL, 1992-C-157.
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La jurisprudencia ha entendido que las irregularidades -
en un balance no justifican directamente una sancion iater-
vencionista del negocio o la sociedad®, en especial en socie-
dades cerradas con caracteristicas peculiares o de fami-
lia, donde puede admitirse una Cuota.-d_éz informalidad®.

Es que las irregularidades en la contabilidad o en la
presentacién de balances de la sociedad o alguna otra irre-
gularidad en los libros contables, son circunstancias que per
se no justifican un quiebre institucional, como una medida
cautelar grave del tipo de una intervencién, judicial con des-
plazamiento del 6rgano administrador o la designacién de un
coadministrador, maxime si tales defectos informativos hacia
socios o terceros se solucionan por medio de un simple veedor's.

No obstante, podria ser procedente tal intervencién ju-
dicial en caso de que tales irregularidades se conjugaran
con pérdida de libros; falta de fifmas en el balance v libros
que ponen. de manifiesto un irregular funcionamiento ad-
ministrativo'é, o cuando el socio no ha logrado —desde largo
tiempo- conocer la marcha de los negocios sociales’, o se

- trata de graves inconductas de los administradores.

§ 53.° ArGunos RUBROS v CUENTAS QUE INTEGRAN
EL BALANCE O ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Debe resaltarse previamente que en los grandes rubros
del balance —activo y pasivo- debe necesariamente aclarar-
se que en el primero tendremos volcado todo aquello que el
titular empresario o la sociedad tiene, le ingresa, le va a in-
gresar o le brinda un provecho o un servicio, mientras que,
en el segundo, tendremos volcado todo aquello que se debe o
que exigira una entrega o un esfuerzo patrimonial. :

13 CNCom, Sala B, 24/5/01, LL, 2001-E-714.
¥ CNCom, Sala C, 12/5/00, “Impuestos”, 2001-A-1261.
15 CCivCom Rosario, Sala IIT, 28/7/78, “Zeus”, 1978-15-296.

* CNCom, Sala E, 19/9/03, “Fafian, M. c/Cfa. de Anilinas Federal”,
“Revista de las Sociedades y Concursos”, n° 24, p. 95, n° 57.

17.CNCom, Sala D, 6/4/00, LL, 2000-F-982, 43.215-S. g’
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A su vez, los rubros activo y pasivo debemos distinguir-
los (y deben tratarse por separado) segtin puedan calificarse -
de “corrientes” o de “no corrientes”. Se debe entender por
tales (corrientes o no corrientes) todo activo .0 pasivo que
se vaya a dévengar dentro del afio de la fecha de presenta-
cién y cierre de ese balance (en el primer caso, “corriente”) -
o mas alla de ese periodo anual (en el segundo caso, “no
corriente”).

Con esta distincién previa, veamos c6mo podemos
clarificar esta primera parte de los estados contables del
ejercicio.

a) Acrrvo. Se muestran en las cuentas del activo todos
los bienes y derechos de la sociedad, enunciados general-
mente en grado decreciente, segiin su liquidez o plazo para
convertirse en ingresos de fondos. - » ‘

Asi ~de acuerdo con lo Visto-, en primer término ten-
dremos el activo corriente, en el que se exponen fondos efec-
tivos, derechos y bienes dispoaibles a menos de un afio de
plazo de la fecha de cierre del ejercicio o que se espera con-
vertir en efectivo dentro del afio siguienite a la fecha de los
estados contables. : ,

Encontramos en €l activo corriente, entonces, las cuentas

de caja y bancos (o “disponibilidades”, como cuenta genéri-
ca), que consignan los saldos en dinero. —efectivo, valores a
depositar; saldos en cuentas corrientes en bancos—; la cuenta de
inversiones (colocacién temporaria de excedentes de fondos,
o sea, una cuenta donde se incorporan aquéllos de rapida
realizacién, como bonos, titulos y acciones que coticen en
bolsa); también tenemos la cuenta créditos, donde se ubican
las cuentas a cobrar por ventas o servicios y otros créditos
que son exigibles ~como dijimos- a menos de un afio. De-
bemos mencionar que en la cuenta créditos debe también
individualizarse la enorme cantidad de percepciones y re-
tenciones que sufre el empresario o la sociedad por parte
de los organismos fiscalizadores de tributos y que alcanzan
al IVA (impuesto al valor agregado), a las ganancias, sobre
los ingresos brutos y la tltima por razén del SUSS (Sistema
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‘fInico de Segtiridad Social), que son las cargas sociales. Lo

mismo es extensivo a los anticipos que deben abonarse por
impuesto a las ganancias o por el impuesto a la ganancia
minima presunta.

También la cuenta bienes de cambio integra este activo
corriente y es la cuenta que se conforma con los bienes que
son tenidos para su venta o la materia prima existente que se
encuentra para ingresar al proceso de produccién que lleva-
ra al producto terminado para la venta o que serdn consu-
midos en esa produccion. =~

En el activo no corriente se deben exponer los bienes, de-
rechos y fondos disponibles a més de un afio de plazo, como
la cuenta de inversiones, siendo estas las participaciones per-
manentes en otras sociedades que se devengaran en maés de
un afio; también tenemos aca la cuenta otros créditos, que
son las cuentas a cobrar a més de un afio de plazo; luego, la
cuenta bienes de uso, dunde se exponen los bienes, equipos,
maégquinas, afectados a.los procesos productivos y, por tlti-
mo, la cuenta de activos intangibles, donde se expone el costo
de desarrollo de mercado, el de las marcas creadas por el
tltular o adquiridas, asi como patentes, éntre otras.

b) Pasvo. En e_L paswo —en términos muy generales—,

como ya dijimos, nos encentramos con todo lo que el em-

presario o la sociedad debe, le debe egresar o le significa un
costo o esfuerzo. Es obligatorio gue en las deudas se espe-
cifique claramente la moneda en que han sido contraidas ta-
les obligaciones, aclaracién que es también extensible a las
cuentas por cobrar del activo. Esto deberd quedar exterio-
rizado también en el correspondiente anexo de actlvos ¥ pa-
sivos en moneda extranjera.

En el pasivo corriente se anotara todo aque]lo que im-
plica una deuda o costo dentro del afio del ejercicio que se
presenta, como pueden ser la cuenta deudas a proveedores,
la cuenta deudas bancarias, la de deudas por impuestos (ga-
nancias, IVA, etc.) y también las previsiones, que son pasivos
contingentes, cuya ¢ consecuenaa patnmomal para- la empre—
sa se contabiliza. -
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En el pasivo no corriente encontramos las cuentas para

las que —aunque sean repetitivas del parrafo anterior- su

exigibilidad se produce a mas de un afio de la fecha.de cie-
rre del ejer<:1c1o que se esta exponiendo.

Ammomo Nero. Resulta este de la dlferenc1a alge-
braica entre activo y pasivo y representa el capital propio del
empresario o de la sociedad®.

En realidad, en el patrimonio neto debe distinguirse lo
que es propiamente capital, de los resultados de distribucién
restringida (por disposiciones legales, como lo son las reser-
vas legales, o por disposicién contractual, como reservas es-
tatutarias) y los resultados acumulados, no asignados o no
distribuidos entre los socios.

En el régimern societario —conforme con la LGS~ su
composicién detallada y precisa se refleja en el cuadro de
evolucién del patrimonio neto y expone el capital social, re-
presentado por las accmnes -0 cuotas— ermtldas por la so-
ciedad al momente de constituirse o a posteriori (o la in-
versién del comerciante en su negocio), més la reserva legal
(art. 70, LGS), que se conforma con las ganancias que son
reservadas por diSposicién legal, més aquellas ganancias re-
servadas por disposicién estatutaria o por decisién de socios
(reservas estatutarias y libres o facultativas) y las utilidades
sin asignacién especifica, que conforman resultados no asig-
nados en el ejercicio o de anteriores ejercicios (art. 62, inc.
2° apdo. IL, ¢, LGS). . o

d) BIENES DE CAMBIO (CUENTA DEL ACTIVO CORRIENTE). Esta
cuenta —como adelantdramos en el punto a— se compone con

18 Para entender esta cuenta, y su ubicacién en la columna del pasi-
vo, debemos efectuar la ecuacién que ya hemos expuesto, pero que siem-
pre es conveniente recordar. - Si todo lo que tenemos (A = activo) menos
todo lo que debemos (P = pasivo) es nuestro patrimonio (PN = patrimo-
nio neto), o sea, si A - P = PN, trasladando el numeral del pasivo hacia el
otro lado de la ecuacién (por lo-cual debemos invertir el sigho — por el +),
tendremos que A=P+ PN, tal como se advierte en todo balance, en-don-

- deel total del actlvo es igual al total del pasivo més el patrimonio neto.

8. Muguillo, Contabilidad.
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las existencias de materia prima utilizada .en la produccién
normal de la empresa, los productos en proceso de elabora-

cion y aquellos terminados, disponibles para su venta; o sea, -

aquellos materiales.o productos listos y concluidos que la
empresa va a vender o negociar en el curso de su operatoria
normal.  _

Esta cuenta genera el dilema entre valuarlos a precio de
costo o a precio de venta, debiéndose tener en cuenta que
muchas veces, en ese stock de bienes de cambio, puede ha-
ber productos desactualizados, viejos o invendibles, lo que
no siempre se ve reflejado claramente en los estados conta-
bles de las empresas. :

Se debe aclarar esta cuenta por separado, indicando: a)
la materia prima en stock; b) los productos o elementos en
elaboracién, y ¢) los productos terminados.

A fin de su calculo, a los efectos de la elaboracmn del

~ estado de resultados (ver figura 2, en p. 123), los bienes de

cambic consumidos durante el ejercicio se calculan median-

‘te una sencilla férmula: inventario ﬁsmo 1mc1al mas corn-
pras del ejercicio menos inventario final.

) _é) BIENES DE USO (CUENTA DEL ACTIVO NO CORRIENTE). Com-

ponen esta cuenta todos los bienes, equipos, vehiculos, ma-

quinas y elementos que el empresario o la sociedad tienen
para el desarrolio de su actividad productiva, elementos de
utilizacién prolongada y que generan algunos problemas,
como el de su valor actualizado o revaltio, para exponer ade-
cuadamente, con la mayor precisién de valor, aquellos acti-
vos que son de utilizacién permanente y prolongada por la
sociedad. -

~Enel cuadro de composicién de bienes de uso consta-
ran los valores de origen de tales biénes o equipos, los reva-
Itos que se hubieran decidido efectuar como consecuencia

_ de algiin proceso inflacionario, el descuento por las amor-

tizaciones del ejercicio y las ya acumuladas y las altas (por
compras) o bajas (por ventas) de estos blenes en el ejerc1c1o
de que se trata.
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Aclaremos que las amortizaciones se imponen —confor-
me cita HaLPERIN'®- en razén de la dificultad- de valuar los
bienes que utiliza la sociedad al finalizar cada ejercicio, y-
responden al desgaste que por su uso tienen tales bienes en
el proceso productivo. Anualmente se deduce una parte del
valor hasta extinguirlo en un determinado niimero de anua-
lidades (generalmente cinco afios para bienes muebles y en-
tre veinte y cincuenta para inmuebles). Corresponde por
ello a una pérdida cierta en el ejercicio.

f) BIENES INMATERIALES. INTANGIBLES DE USO (CUENTA DEL AC-
TIVO NO CORRIENTE). Integran esta cuenta —también denomi-
nada “intangibles”- aquellas marcas o patentes registradas
a nombre de la sociedad, que valuadas a precio de costo se-
rian insignificantes, pero que en su utilizacién y con el éxito

~de la empresa pueden llegar a tener un alto valor.

Puede tratarse de marcas o patentes compradas o mar-
cas o patentes generadas por la propia empresa.

Suelen amortizarse en periodos de cinco a diez afios.
El valor asignado a estos bienes inmateriales (en espe-

“ cial, las marcas o patentes generados por la propia sociedad)

es un punto de conflicto en el debate y aprobacién de los es-
tados contables de muchas sociedades comerciales, por la
dificultad de su estimacién en valores reales.

" g) INVERSIONES (CUENTA DEL ACTIVO —CORRIENTE Y NO CORRIEN-
1E-). Las inversiones efectuadas por la empresa deben in-
formarse también y por separado (en general,.los titulos
ptiblicos y privados se informan por separado en anexos),
indicando (a los efectos de las normas de los arts. 31 a 33, .
LGS) la entidad o sociedad emisora de tales titulos, ramo de
actividades —en su caso—, porcentaje de tenencia en relacién
con su capital social total (ello en atencién a los limites im-
puestos por el art. 31 de la LGS) y d1v1dendos cobrados, en-

' tre otros ejemplos.

» HALPERLN-OTAEGUI, Sociedades andnimas, p. 589. No procede
compensar la amortizacién de un bien con la adquisicién de un nuevo
bien, sino que ambas deben exponerse por separado.
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). PREVISIONES (CUENTA DEL PAsIvo). Conforman esta cuenta

los importes de los riesgos calculados estimativamente que la

sociedad podria tener que enfrentar (p.ej., despido de perso-
nal, accidentes de trabajo, de transito o perdlda o destruc-

- cién de sus rodados).

Dado que no existen estadisticas ciertas, se establecen
estas previsiones sobre cédlculos groseros y en amplio uso del
principio de prudencia. No obstante, siempre es y serd me-
jor vista una sociedad que prevé todos sus riesgos que una
que no lo hace.

Para analizar la legitimidad del calculo de esta cuenta,
puede aplicarse analégicamente el criterio enunciado por la
LSC en su art. 70, parte 2% esto es, si las previsiones efec-
tuadas son razonables y responden a una prudente admmls-
tracmn. -

LaSaprev151ones deben distinguirse de las amortlzacmnes
y de lasireservas, dado que —como hemos visto— las amorti-
zaciones;corresponden-a una pérdida cierta del valor de los

bienes deuso.en el proceso productivo; las reservas (estatuta-

rias o facultativas) son un registro contable por el cual se tor-

nan indispensables temporariamente (o sea, no distribuibles
como dividendos u honorarios) una parte de los beneficios

o utilidades realizadas por la sociedad y se atiende a ga‘stos"o
perd1dar~eventua1es prews1b1e5' mientras que la cuenta “pre-
visiones™ es la que retiene una parte del producto de la ex-

plotacmn para afrontar cargas u obligaciones con caracter de’
extrema probabilidad, pero cuyo monto no esta todavia deter-

minado; o sea, probables costos, gastos o pérdidas®.

§ 54. INFORMACIGN BASE QUE BRINDA EL BALANCE GENERAL
0 ESTADO DE SII‘UACION PATRIMONIAL.- REMISION

Entre los distintos datos informativos que componen el
balance general o estado de situacién patrimonial, podemos |

4

20 Susing, Los dividendos en las sociedades andnimas, p. 142..
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adelantar ciertas interrelaciones de sus cuentas, para obte- -
ner mayores precisiones informativas.

Asi, por ejemplo, un comparativo entre el total del activo
y del paswo nos dara un indice basico y general de solvencia
r lo que se puede decir que un activo supe-
rior al pasivo permite lucir a la empresa como solvente. En
efecto, si el valor resultante de la comparacién da un coefi-
ciente de mas de 1, ello significara que la sociedad tiene mas
de $ 1 por cada $ 1 que debe.

Por su parte, la comparacién entre el activo corriente y
el pasivo corriente nos dara un indice :lc iiquidez corriente,
o sea que la empresa cuyo activo corriente es superior al pa-
sivo corriente tendra una cierta liquidez que puede mensu-
rarse.

Mids estrictamente, un comparativo entre el activo co-

 rriente con el pasivo corriente y el pasivo no corriente su-

mados nos dard un coeficiente estricto y més veraz de la li-
quidez de la empresa, pues si todo el pasivo (corriente y no
corriente) puede ser cubierto con solo el total del activo co-
rriente, la liquidez de la empresa serd interesante, dado que
todo su activo no corriente sera utilidad.

Esta segunda comparacién nos permite advertir una em-
presa con muy buen estado de salud financiero.

Volveremos con mayores precisiones sobre cémo enten-
der la informacién que ellos nos brindan en los § 68 a 72.

§ 55. EJERCICIOS PRACTICOS

A fin de ir insertdndonos en la lectura y el manejo de lo
hasta acé visto, procederemos a efectuar algunos ejercicios
practicos sobre el modelo mds simple de balance o estado
de situacién patrimonial, que se advierte en la siguiente fi-
gura. Con este ejemplo podremos analizar el nivel de com-
prensién logrado, completando los problemas y preguntas
que se formuilan, cuya solucién se encuentra en el apéndice
de este libro. :
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2. Si hubiera olvidado que adquiri materia prima (bienes de cambio) por

Fioura 1 $ 20.000 y aboné parte en efectivo (3 5.000) y el saldo lo abonaré en tres cuotas
_g semestrales, ¢c6mo variarian las cuentas del balance general o estado de situa-
cién patrimonial que se han marcado con el nimero de esta pregunta?
PRACTICAR SA 3. ¢Qué otras cuentas podrfan integrar el activo corriente de la empresa?
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE 2018 4. ¢Qué otras cuentas podrian integrar el pasivo corriente de la empresa?
' 5. Si-al solo efecto de modificar este balance- debiera incluir la adquisicién en
ACTIVO PASIVO - $ 30.000 de una méquina para mejorar mi produccién y aboné por esa maquina
Activo corriente al al Pasi ente al al $ 10.000 en efectivo y el saldo lo abono en una cuota de $ 10.000 a treinta dias y
CLivo co 31/12/18 | 31/12/17 | “9stvo corrie 3u12118 | 3112/17 otra de $ 10.000 (sin interés) a trescientos setenta dias, ¢c6mo variarian las cuen-
Disponibilida- tas del balance general o estado de situacién patrimonial que se han marcado con
des (Caja/Ban- | 29.000 | 35000 |Deudas Bl | 37000 | 32.000 el mismo niimero de esta pregunta? _ ,
cos) (2) veedores (2) ( _ 6. ¢Qué otras cuentas podrfan integrar el activo no corriente y el pasivo no co-
i rriente?
Créditos por Deudas fiscales
ventas 93.500 46.000 ®) 18.500 12.000
: Otros créditos Remuneracio-
: 17.000 68.000 nes adeudadas 53.000 49.000
Bienes de cam-
8
i bio (1) (2) 32.000 26.000 | Préstamos 36.000 42.000
¥
i s Previsiones - , | 15.000 | 10.C00
. Otras cuentas?
‘; ...... @
il . .
| Total activo Total pasivo e
corriente 171.500 | 175.500 corriente 159500 145.000
, Activo no co- Pasivo no co-
:‘ rriente ' rriente
: Créditos por Ch Deudas c/pro- )
:i! ventas 11.000 2.000 veedores (2) (5) 11.500 15.000 &
s deuso | 93500 | 83.000 |Deudas fiscales
i
£ Otras cuentas? Otras cuentas?
i @ 1 e ®)
: Total activo no Total pasivo no
corriente 109.500 | 85.000 corriente 11.509 15.009
i ' PATRIMONIO
NETO -
L Segiin cuadro | 110.000 | 100.000 -
i : ,
i Total activo 281.000 | 260.000 | Total pasivo © 281.000 | 260.000
z Preguntas:

. 1. La cuenta “bienes de camblo , ¢en qué dos o tres rubros debe desglosarse para
mayor precisién y claridad informativa?
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Carituro VIIL

ESTADO DE RESULTADOS Y CUADRC
DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

§ 56. LA NORMA LEGAL

La reforma del decr. ley 4777/63 al derogado Cédigo de
Comercio le impuso al balance general anual, la necesaria
exhibicién de los resultados del ejercicio, mediante un cua-
dro demostrativo de pérdidas o ganancias (conf. ex art. 52,
Céd. de Comercio). -

Ese documento se estructura en el actua_linente llama-
do “estado de resultados” —de conformidad con la reforma
introducida por la ley 19.550- analizando alli los ingresos y
egresos —sean estos ordinarios y extraordinarios— que provo-
can alteraciones patrimoniales de la sociedad, indicando de
este modo la rentabilidad concreta (o no) de la empresa.

Mis alla de aquella disposicién del derogado art. 52 y
ss. del Cod. de Comercio, la actual LGS, en su art. 64 —que
tacitamente modificé aquella disposicién comercial- regulé
este documento, que integra como elemento necesario los
instrumentos que forman parte de los estados contables del
ejercicio.

El Cédigo Civil y Comercial en su art. 326, expresamen-

“te impuso, en la presentacién de los estados contables, que

estos deben incluir —a mas de un estado de situacién patri-
monial- el estado de resultados que debe ser transcripto en
el libro de Inventarios y Balances, manteniéndose respecto
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-de su contenido la norma del art. 64 de la actualmente lla-
mada ley general de sociedades.

Dispone esta norma (art. 64, inc. I, LGS) que el estado
de resultados o cuenta de ganancias y perdldas del ejerci-
cio debera exponer lo siguiente.

a) El producto de las ventas o servicios, agrupado por
tipo de actividad. De cada total se deducira el costo de las
mercaderias o productos vendidos o servicios prestados, con
el fin de determinar el resultado.

b) Los gastos ordinarios de administracién, de comer-
cializacién, de financiacién y otros que corresponda cargar

al ejercicio, debiendo hacerse constar, especialmente, los si-

guientes montos.
1) Retribuciones de admlmstradores, directores y sindicos.
2) Otros honorarios y retribuciones por servicios.

3) Sueldos y Jornales y las contribuciones sociales res-
pectivas.

4) Gastos de estudios e investigaciones.

'5) Regalias y honorarios por servicios tecmcos y otros
conceptos similares. -

. 6) Los gastos por publicidad y propaganda.
7) Los impuestos, tasas y contribuciones, mostrandose
por separado los interesés; multds'y recargos.

8) Los intereses pagados o devengados indicandose por

separado los provenientes por deudas con proveedores, ban-
cos o instituciones financieras, sociedades controladas, con-
trolantes o vinculadas, y otros.

9) Las amortizaciones y previsiones.

Cuando no se haga constar alguno de estos rubros, par- .

cial o totalmente, por formar parte de los costos de bienes
de cambio, bienes de uso u otros rubros del activo, deberd
exponerse como informacién del directorio o de los admi-
nistradores en la memoria.

c¢) Las ganancias y gastos extraordinarios del ejercicio.

d) Los aJustes por gananc1as y. gastos de eJerc1c1os ante-
‘riores.

ESTADO DE RESULTADOS Y CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO 123

En particular, la norma legal transcripta indica que el
estado de resultados debers presentarse de modo que mues-
tre por separado la ganancia o pérdida proveniente de las
operaciones ordinarias del ente y las de aquellas operaciones
extraordinarias que puedan haber existido, determinidndose
la ganancia o pérdida neta del ejercicio, a la que se le adi-
cionaran o deduciran las derivadas de ejercicios anteriores
(pauta que se reafirma en el art. 71 de la LGS, que impide
distribuir ganancias, si no se cubrieron las pérdidas de ejer-
cicios anteriores).

En el estado de resultados no podrian compensarse las.

distintas partidas entre si, debiendo ser exhibidas tal como
surgen de las cuentas del sistema contable.

§ 57. EL ESTADO O CUADRO DE RESULTADOS

Para continuar con el criterio de uniformidad expositi-
va. de los negocios :sociales, al balance general o estado de
situacién patrimonial se le adiciona necesariamente la ex-
hibicion de los resultados del ejercicio, mediante este cuadro
demostrativo de las nérdidas o ganancias que tuvo el comer-
ciante o la sociedad comercial.

El estado de resultados o cuadro de ganancias y pér-
didas —como expresamos— permite analizar los ingresos y
egresos —ordinarios y extraordinarios- que han provocado
las alteraciones patnmomales de la empresa (unipersonal
o sociedad) y al asi hacerlo estd directamente mdlcando v
exhibiendo la rentabilidad de esa empresa.

Este estado de resultados, llevado de conformidad con
la férmula legalmente establecida, tiene una funcién clarifi-
cadora de las utilidades o pérdidas y es complementario de
los dem4as documentos que integran los estados contables del
ejercicio, pues detrae del producido total de las ventas o ser-
vicios el costo de ellos y el gasto ordinario de administracién,
comercializacién y financiacién que hubiera correspondido
por dichos conceptos en el ejercicio.

Esta informacién (cuadro de “gastos”) corresponde que ‘

sea exhibida, a su vez, en un anexo o cuadro especial, com-
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plementario de los estados contables, como se ver4 mas ade-
lante-en este trabajo. :

~ En el estado de resultados se exponen también -y por
separado- las utilidades o pérdidas que se generan por acti-
vidades complementarias o colaterales. pero que determinan
un resultado que debe exhibirse. :

También por separado deberan exponerse las utilidades

o pérdidas por operaciones de tipo extraordinario (p-€j., rein-

tegro por exportaciones efectuadas o una pérdida por robo
o incendio). SR

. Un principio de prudencia impone ‘qué no se incorporen

utilidades estimadas hasta tanto no estén aseguradas (ver, al

respecto, lo expresado en cuanto a la contabilidad “creativa”
y el caso “Enron”, en el § 11). -

Finalmerite, para determinar un cuadro cierto, en el fi-

nal de este estado o cuadro de resultados se deben efectuar
la}s d§§agfega<ii6nes producidas por resultados negativos de
ej’erc;mo;s;a.nteriores (conf. art. 71, LGS) y se debe efectuar el
célculo de impuestos correspondientes al ejercicio, a fin de
obtener —previa deduccién de este- el resultado de utilidad

. (Q perdida) nera del ejercicio.

-

Es que la utilidad del ejercicio (si la hubiere) no estalsi

no es neta; es decir, deducidos los importes correspondien-
tes a impuestos y gratificaciones, entre otros supuestos!. -
§ 58. CERTIDUMBRE E INTEGRACION INFORMATIVA

DEL CUADRO DE ESTADO DE RESULTADOS
O CUADRO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

En el cuadro o estado de resultados —como adelanta-
mos- se deben exponer, asimismo —y por separado—, las uti-

lidades o pérdidas que se pudieron haber generado por otras

actividades distintas de las normales y ordinarias de la so-
ciedad -o sea, por negocios complementarios 0 anexos o co-

! CNCom, Sala C, 12/3/79, ED, 82-386.
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laterales—, asi como los resultados: “extraordinarios” que ha
tenido el negocio (es decir, aquellos provenientes de la ope-
ratoria usual, pero que no es costumbre tener, y de los cua-
les no hay expectativas de que ocurran o se repitan en el fu-
turo), I —también~ determinan un resultado que debe
neces te exhibirse. A

Segtin ha establecido la Corte Suprema, y es de uso y
costumbre para las sociedades, a la luz de las disposiciones
de las leyes 20.628 y 11.683, la retribucién del directorio, sin-
dicatura, etc., configura un gasto o costo de explotacién, por
tratarse de una carga necesaria para el cumplimiento de los
objetivos de la sociedad.

Al ser un gasto necesario, su deduccién se efectiia de la
ganancia bruta total, debiendo exponerse (como deduccién)
en el ceadro de ganancias y pérdidas; o sea, también en este
estado de resultados?.

En ia siguiente figura encontramos el sencillo caso de
un estado de resultados donde el lector podra advertir su ins-
trumentacién y responder a unas sencillas preguntas que se
formulan para su mejor comprensién. Las respuestas se en-
cuentran en el anexo al final de este trabajo (ver figura 2, en la

pégina que sigue). -

§ 59. CyUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

La norma legzl —art. 64, inc. II- dispone al respecto que
el estado de resultados deberd complementarse con el es-
tado de evolucién del patrimonio neto. En él se incluirdn
las causas de los cambios producidos durante el ejercicio en
cada uno de los rubros integrantes del patrimonio neto.

Esta norma debe necesariamente integrarse con la de
mayor detalle, referida al “balance” o estado de situacién pa-
trimonial, que en el art. 63, inc. 2° apdo. II, dispone que en
este cuadro se deberan distinguir las siguientes cuentas.

2 Estos'fesultados extraordinarios deben independizarse en la expo-

sicién y describirse separadamente.

3 CSJN, 1/9/83, ED, 106-489.
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Figura 2

PRACTICAR SA
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018

| al3y12/18 | al 3112117

Total de ventas y servicios - 550.000 563.000

Gastos o costos de venta o produccién- 313.@00 285.000

Otros géstc}s**

De administracién (a)

Financieros (b)

Total (a +b) L 127.000 135.150

Utilidad o ganancia (bruta) antes de impuestos 110.000 142.850

Ampliacién y aclaraciones al texto y al ejercicio:

* El costo de ventas engloba los bienes de cambio que se consurnieron en la prd- :
. duccién o se vendieron durante el ejércicio, mas los gastos directamente vincula-

dos con la produccién de los bienes vendidos (p.gj., electricidad, sueldos, cargas
sociales, alquileres de fabrica).

** 1os "otrc?s gastos” engloban los gastos de administracién (a) y financieros (), :
gastos de distribucién o logistica, entre otros. Cuando més analitico sea este ru--

bro, mejor informado estaré el accionista. . &

Preguntas:

1. ¢Cudles pueden ser las otras deducciones que se incorporan en el cuadro de’

estado de resultados para exponer la ganancia neta?

2. Suponiendo que en el ejercicio 2016 se dedujeron, del resultado que exhi-
be, $:42.850 por impuesto a las ganancias, suponiendo también que no -se apli-
caron esas utilidades restantes ($ 100.000) al pago de honorarios de los adminis-
tradores, ni se distribuyé dividendo alguno entre los socios. Solo se dedujo la
reserva legal del art. 70, LSC (5 % de utilidades segtin dicha norma y hasta com-

pletar el 20 % del capital social). En este supuesto: ¢cudnto se pudo aplicara re- -

serva facultativa si el balance de la figura I ostentara $ 150.000 de patrimonio
neto en lugar de los § 110.000 que exhibe?

3. . En el mismo caso anterior, scudnto era el total que se pudo llegar a distri-
buir entre los accionistas de la sociedad y cuanto es lo que en realidad se distribu-
¥6 a la luz de lo que resulta del balance o estado de situacién patrimonial de la

" figura 1? - -
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a) El capital social. En este caso debera aclararse el

~ suscripto, integrado y las acciones ordinarias o de otra clase

que eventualmente la sociedad haya emitido, aclarando cua--
Jes han sido adquiridas por la sociedad (art. 220).

b) Las reservas legales, estatutarias, voluntarias y las pro-
venientes de revaluaciones o de primas de emisién (arts. 70
y 202, LGS).

¢) Las utilidades de ejercicios anteriores —cuenta usual-
mente conocida como de “resultados no asignados” o “resul-
tados no distribuidos’- v, en su caso, para deducir, las pérdi-
das. ;
d) Todo otro rubro que por su naturaleza corresponda
ser incluido en las cuentas de capital, reservas y resultados.

Como adelantdramos, la ley societaria le impone a las
sociedades que regula (y de conformidad con el Cédigo Civil
y Comercial quedaran incluidas todas las personas hume-
nas y juridicas privadas con obligacién de llevar contabili-
dad Jegal y aquellas que voluntariamente la lleven), la com-

plementaci6n del cuadro de ganancias y pérdidas, o “estado

de resultados”, con este “cuadro de evolucién del patrimonio
neto”, para conformar un cuadro informativo de donde pue-
da extraerse la real situacién econémico-financiera del ne-
gocio y de su titular (empresario o sociedad) que presenta
esos estados contables. ' S

En el cuadro de evolucién del patrimonio neto se exhi-
ben, empezando por la cuenta capital, los ajustes de capi-
tal%), las reservas legales, estatutarias (si las hubiera previsto
el contrato social) y facultativas y también aquellas ganan-
cias o pérdidas acumuladas sin asignacién especifica, ocu-
rridas durante el ejercicio, cuyos cambios pueden provenir

4 ] ajuste de capital puede tener su origen en su adecuacién en ra-
z6n de un proceso inflacionario, como el autorizado hasta el 1° de marzo
de 2003 y luego cesado por decreto, al entender el Poder Ejecutivo que la
crisis habfa cesado y no era necesario ni valido el ajustar valores conta-
bles, como si el érgano politico pudiera por el solo hecho de declararlo,
hacer cesar un evento econémico. o SR
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‘no solo del resultado del ejercicio, sino de d1str1buc1ones o
a31gnac1ones dispuestas por la asamblea.

Las reservas que va a exhibir el cuadro de evolucién del
patrimonio neto deben mantener una autonomia visible en
él y asi se éxpondrin por separado: a) las reservas legales,
cuya funcién es mantener intangible el capital social y se
forma con el 5 % de las utilidades de cada ejercicio, hasta
completar el 20 % del capital social; b) las reservas estatu-
tarias, para el caso de que el contrato social o el estatuto
previeran la formacién de este tipo de reservas, y ¢) las li-
bres o facultativas, que son aquellas que no se imponen a
los administradores ni por la ley ni por el estatuto, pero que
estos pueden proponer y la asamblea aprobar, en la medida
en que cumplan con la pauta del art. 70 de la ley 19.550 (esto
es, que sean razonables y respondan a una prudente admi-
mstracmn) i

Las reservas no son guardadas en , dinero por la socie-.
dad, sino que se encuentran -al igual que los resultados ro.
distribuidos- en el giro y proceso operativo de aquella. Las -

reservas (legales y estatutarias) no son susceptlbles de distri-
bucién como dividendos. - -

Este cuadro no es una informacién que se utilice en
muchos pafses, aunque consideramos que es ttil para una

mejor visualizacién del resultado de la empresa y es otro -
elemento que puede permitir a sus administradores evaluar -
medidas operativas, aumento de capital, distribucién de re-

sultados reservados, y demés supuestos.
No obstante, nos merece ciertos comentarios.

En primer lugar, el cuadro de evolucién del patrimonio
neto permite ver una expresion patrimonial de la empresa o
valor del patrimonio en funcién de su capacidad de rendi-

miento, conforme veremos del andlisis de indices que trata-

remos en los § 68 a 72.

En el caso de sociedades anénimas o de responsablhdad
limitada, el total que exhiba el patrimonio neto, al dividirlo

por el total de acciones o de cuotas que emitiera la sociedad, _:

.nos daré el valor libro de cada accién o de cada cuota, y a
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la vez, en caso de ejercicio del derecho de receso (art. 245,
LGS), sera este el modo (si fuera el dltimo ejercicio realizado -
o que deblera realizarse) y la base de célculo de la parte que
percibira el socio que se retira (recedente).

En segundo lugar, vale €l comentario a lo dispuesto por
el art. 63;%ific. 2° apdo. 11, ¢, de la LGS que transcribimos,
para validar lo que muchos autores critican como abusivo
vy que es la legitima posibilidad de la sociedad de no distri-
buir utilidades (las que en funcién de la norma citada se
involucran en la cuenta “resultados no asignados” o “resulta-
dos no distribuidos™), aspecto sobre el que volveremos con
mayor profundidad, al tratar el tema de dividendos en los
§ 80 a 84.

No obstante, adelantamos que esta cuenta de “resulta-
dos no asignados”, o “resultados no distribuidos” ha sido im-
pugnada por muchos autores, por entender que foda utilidad’
de la sociedad debe ser distribuida, olvidando que. la socie-
dad ha nacido de un contrato que debié prever esa distribu-
cién, por lo que, si ello no ocurrié, no existe tal obligacién,
y ademads olvidan que la sociedad es un sujeto de derecho,
persona juridica con un patrimonio propio (arts. 143 y 154,
Céd. Civil y Comercial), con pleno derecho a decidir, por siy
para sf, qué destino dar a sus beneficios. Esta cuenta -insis-
timos que muchos critican como “cuenta nueva’- estd ple-
namente reconocida y legitimada en el referido art. 63,

_inc. 2° apdo. I, ¢, al expresar que en el patrimonio neto se

deben incluir —en su caso- las utilidades de ejercicios an-
teriores. -

Volveremos in extenso sobre este punto al tratar el de-
recho a las gananc1as y el derecho al dividendo en los
§ 80 a 84.

¥ No debe olvidarse que, de la propia redaccién del art. 261 de la
LGS, también se desprende la legitimidad de la no distribucién de las ga-
nancias de la sociedad cuando expresa que dicho monto maximo (25 %
por honorarios, sobre las utilidades del ejercicio) “se limitara al S % cuan-
do no se distribuyan dividendos a los accionistas” (parr. 3°, el destacado.
es nuestro).

9. Muguﬂio, Contabilidad.
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En la f jeura 3 exponemos un ejemplo del cuadro de evo-

“Tiacién:-del patrimonio neto, donde el lector podré analizar su

‘composicién y también responder a unas sencillas preguntas
que le ayudaran a conocer este cuadro. Como siempre, las
respuestas se encuentran en el anexo al final de este trabajo.

Figura 3

PRACTICAR SA

CUADRO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

al31/12/18 | al 3112117
Capital 100.000 100.000
Reserva legal (1) ‘ 5.000 - —_
Reserva facultativa (2) 5000 -
Otras (9 L
110.000 | 100.000
-

1. cCual es el maximo hasta el que puede Hegar la cuenta reserva legal en esta
sociedad?

2. Si hubiera decidido hacer una reserva facultatwa de $ 50.000al tratar el ejet=
cicio del.31/12/18, ¢cuénto hubiera podido d15tr1bu1r entre los accigaistas como
dividendos?

3. CS1 no hubiera distribuido dividendos por el ejercxcxo cerrado al 31/12/17, re- -

teniendo y reinvirtiendo en la empresa toda la ganancia habida: ¢cémo-llamarfa
a la cuenta donde quedarian tales fondos y cuanto hubiera sido su monto si solo
hublera deducxdo la reserva legal (5%) yun 30% de impuesto a las ganancias?

i

P

Carfturo IX

NOTAS COMPLEMENTARIAS:
Y CUADROS ANEXOS
A 1.OS ESTADOS CONTABLES

§ 60. INTRODUCCION

Conforme hemos.adelantado, la contabilidad normati-
vamente uniformada tiene por objeto traducir la realidad de
los negocios del tltular (sea persona humana o persona juri-
dica privada), para que cualquier tercero (o soc1o) pueda -a
la vista de ella- interpretar la situacién de ese comerciante o
esa sociedad.

Es, asi —mads alld de ser un reglstro obhgatono-— una in-
formacién sobre la cual, quien los recibe, interpreta los da-
tos econémicos de la empresa y, por ello, hace al interés
de los terceros y la comunidad toda, sirviendo tanto al co-
mercio, como a la defensa del crédito!.

Consecuente con este principio, la ley 19.550 ha impues-
to la obligacién de integrar la informacicén brindada por el
balance general del ejercicio (actualmente, estado de situa-
cién patrimonial del ejercicio) y el estado o cuadro de resul-

. tados, una serie de notas y cuadros complementarios’ que in-
tegran los estados contables del ejercicio. .

1 ST La Pampa, 13/12/65, JA, 1967-1-239; CNCom, Sala C, 10/5/68,
LL, 124-39
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§ 61. La NORMA LEGAL

Asi es que la extensa norma del art. 65 de la ley 19.550
(reformada por la ley 22.903 y no alterdda en este aspecto
por la ley 26.994) regula, como necesario complemento de la
informacién del balance general, las llamadas “notas com-
plementarias” y los “cuadros anexos”.

Indica la disposicién legal mencionada que, para el caso
de que la correspondiente informacién :no estuviera conte-
nida en los estados contables de los arts. 63 y 64, deberan
acompafiarse notas y cuadros, que se considerardn parte de
los estados contables del ejercicio.

La siguiente enumeracién es enunciativa.

a) Nomas. Se refieren a las siguientes cuestiones. '

I) Bienes de disponibilidad restringida, explicAndose
brevemente la restriccién existente.

2) Actlvos gravados con- hipoteca, prenda u otro derecho
real, con’ referenc1a alas obhgacmnes que garantizan.

3) Criterio utilizado en-la valuacién de los bienes de
cambio, con indicacién del metodo de determmacmn del
costo u otro valor aplicado. R

4) Procednmentos adoptados en el caso de revaluacmn
o devaluacién de activos,-debiéndose indicar, ademas, en

caso de existir, el efecto consiguiente sobre los resultados del -

e]er cicio.

5) Cambios en los procedimientos contables o de con-
feccién de los estados contables aplicados con respecto al
ejercicio anterior, é’xplicé.ndose la modificacién y su efecto
sobre los resultados-del ejercicio.

6) Acontecimientos u operaciones ocurndos entre la
fecha del cierre del ejercicio y de la memoria de los admi-
nistradores, que pudieran modificar significativamente la
situacién financiera de la sociedad a la fecha del balance ge-
neral y los resultados del ejercicio cerrado en esa fecha, con
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indicacién del efecto que han tenido sobre la situacién y re-
sultados mencionados.

7) Resultado de operaciones con sociedades controlan-
tes, controladas o vinculadas, separadamente por sociedad.

8) Restnccmnes ‘contractuales para la distribucién de
ganancias.

9) Monto de avales y garantfas a favor de terceros, do-
cumentos descontados y otras contingencias, acompafiadas
de una breve explicacién, cuando ello sea necesario.

10) Contratos celebrados con los directores que requie-
ren aprobacion, conforme al art. 271, y sus montos.

11) El monto no integrado del capital social, distin-
guiendo, en su caso, los correspondientes a las acciones or-
dinarias y de otras clases y los supuestos del art. 220.

b) Cuabros anexos. Estédn integrados los siguientes.

1) De bienes de uso, detallando para cada cuenta prin-
cipal los saldos al comienze, los aumentos y las disminucio-
nes y los saldos al cierre del ejercicio. Igual tratamiento
correspondera a las amortizaciones y depreciaciones, indi-
candose las diversas alicuotas utilizadas para cada clase de
bienes. Se informard, por nota al pie del anexo, el destino
contable de los aumentos y disminuciones de las amortiza-
ciones y depreciaciones registradas.

2) De bienes inmateriales y sus correspondientes
amortizaciones con similar contenido al requerido-en el in-
ciso anterior.

3) De inversiones en titulos valores y participaciones en
otras sociedades, detallando denominacién de la sociedad
emisora o en la que se participa y caracteristicas del titu-
lo valor o participacién, sus valores nominales, de costo, de

libros y de cotizacién, actividad principal y capital de la so-
ciedad emisora o en la que se participa. Cuando el aporte o

participacién fuese del 50 % o mas del capital de la sociedad
o de la que se participa, se deberdn acompaiiar los estados
contables de esta, que se exigen en este titulo. Si el aporte
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e part1c1pac1on fuese mayor del 5 % y menor del 50 % citado,
-se informara sobre el resultado del ejercicio y el patrimonio
neto segdn el tiltimo balance general de la sociedad en que

se,m.vlerte o participa.

'Si se tratara de otras inversiones, se detallara su conte-
nido y caracteristicas, indicandose, segin corresponda, valo-
res nominales, de costo, de libros, de cotizacién y de valua-
ci6n fiscal.

4) De previsiones, y reservas, detallaindose para cada
una de ellas, saldo al comienzo, los aumentos y disminucio-
nes y el saldo al cierre del ejercicio. Se informara por nota
al pie el destino contable de los aumentos y las disminucio-
nes y la razén de estas tltimas.

5) El costo de las- mercaderfas o productos vendidos,
detallando.las existencias de bienes de cambio al comienzo
del ejercicio, las compras o el costo de produccién del ejerci-
cio analizado por grandes rubros y la existencia de bienes
de cambio al cierre. Si se tratara de servicios vendidos, se
aportaran datos similares a los requeridos para la alternati-

. va anterion; que permltan informar sobre el costo de presta-

cién de dichos servicios.

- 6) El.activo y pasivo en moneda extrénjera, detallan-
do las cuentas del balance, el monto y la clase de moneda

extranjera, el cambio vigente o el contratado a la fecha dé

cierre, el monto resultante en moneda argentina, el impor-

-te contabilizado y la diferencia —si existiera—, con md1cac1on

del respectivo tratamiento contable.

De lo expuesto se advierte —conforme adelantamos- que
si del balance general (estado de situacién patrimonial) y del
estado de resultados no surgiera, con claridad y evidencia,
toda la informacién indispensable para dar un cuadro inte-
gro y transparente de los negocios sociales, deberdn acompa-
fiarse estas notas y cuadros anexos, que la-disposicién enu-
mera no taxativamente, a fin de brindar las aclaraciones que
hagan del balance una expresién de veracidad y exactitud
compatible con la finalidad de exponer la real situacién eco-

- némica y financiera de la empresa (ver el derogado art. 51 del
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Céd. de Comercio —actualmente art. 321, Céd. Civil y Comer- .
cial-); o sea un cuadro veridico de los negocios, conforme ex-
presa el art. 321 del Céd. Civil y Comercial.

§ 62. ILAS NOTAS COMPLEMENTARIAS

Las notas que indica el art. 65 de la LSC son, entonces,
explicaciones que por escrito, ampliando la informacién ma-
tematica y numérica dada en el balance, debe dar el titular
que obligada o voluntariamente lleve una contabilidad legal
(persona humana o juridica) a los socios, respecto de los dis-
tintos rubros e iferns que minimamente indica la norma y en
tanto ellos correspondieren a la operatoria de la sociedad.
Usualmente, en los distintos documentos de los estados conta-

“bles se indica con un niimero la nota correspondiente a la am-

pliacién o explicacién de ese punto, esa cifra o esa cuenta.

§ 63. Los CUADROS ANEXOS

Estos son otros complementos —accesorios necesarios—
que derallan grafica y numéricamente las estructuras de los da-
tos de los elementos esenciales integrantes de los estados
contables.

Algunos de estos cuadros anexos son los siguientes.

a) El cuadro de gastos ordinarios de administracion, co-
mercializacion o financiacion. Este surge impuesto por la
disposicién del art. 64, inc. I, apdo. b, de la LGC y-conforma
una adecuada aclaracién de los elementos utilizados para
lograr el producido neto de las ventas o servicios efectua-
dos por el negocio en el gjercicio. El cuadro de “gastos” in-
cluye un cimulo de datos especificos —detallados por la norma
legal—.

1) Retribuciones de administradores, directores y sindicos.

2) Otros honorarios o retribuciones por servicios.

3) Sueldos y jornales y las contribuciones respectivas.

. 4)-Gastos de estudios o investigaciones. -




136 - CONTABILIDAD PARA ABOGADOS

5) Regaliasu honoranos por servicios o conceptos simi-
lares.

6) Gastos de publicidad.

7) Tmpuestos, tasas y contribuciones, debiendo exponer-
se por separado las multas, intereses o recargos.

8) Intereses pagados (indicando por separado los que
correspondan —entre otros— a bancos, proveedores, financie-
ras, sociedades controladas).

9) Amortizaciones y previsiones.

Es importante destacar que cuando no se haga constar
alguno de estos rubros total o parcialmente, por formar par-
te de costo de bienes de cambio, de uso o ser parte de otros
rubros, deberd hacérselo conocer en la memoria de los admi-
nistradores.

b) El.cuadro de bienes de uso, en el que se deberi expo-

ner &l valor de origen, los revaltios efectuados, las amortiza- -

ciones, lasfaltas y bajas producidas en el ejercicio de que se
trata y demas conceptos relacionados. Se integra, entonces,
“.con los bienes de que dispone el empresario o la sociedad

para el desarrollo de sus actividades y que no’son objeto de .

‘comercio (venta o alquller) en su negocio.
¢) El cuadro de previsiones y reservas, en donde se co-

locardan aquellas constituidas por el empresario o la socie-.

¥

dad para resguardarse de determinados riesgos, indicando
la evolucién que ellas han tenido en el ejercicio (p.ej., previ-
siones por despldos o accidentes de trabajo, reservas faculta-
tivas que deben ser razonables y responder a una prudente
admlmstracmn, conforme dispone el art. 70 de la LGS).

d) Deberfa acompafiarse también, de modo usual, un
cuadro de origen y aplicacion de fondos, que es aquel don--
de se expone cudles rubros han generado ingresos al emi-
presario o a la sociedad y cudles son los que han exigido la
aplicacién de tales fondos. Se informa, asi —de otra-mane-
ra y desde otra éptica~, la evolucién del negocio en el perio-
do. Este cuadro ha sido reemplazado en la actualidad por
* el cuadro del estado de flujo de efectivo.-- Por flujo de efectl-v
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vo o fondos se entiende al efectivo mismo (incluyendo los de-
positos a la vista) y a los equivalentes de efectivo, consideran-
dose como tales a los que se mantienen con el fin de cumplir
con los compromisos de corto plazo, mas que con fines de
inversién u otros propésitos.

Este ¢liadro-es un elemento para el analisis financiero
y operatwo de la sociedad, dado que permite conocer y con-
trolar de dénde surgieron los recursos de la empresa en su
desarrollo operativo y en que 4reas fueron aplicados esos
fondos, con lo que también se permite controlar la diligencia
del administrador.

Respecto de las sociedades de la LGS, debemos aclarar
que, aun cuando los arts. 234, inc. 1°, y 294, inc. 5° de dicha
norma no mencionen las notas complementarias y cuadros
anexos, estos integran necesariamente la documentacién
que debera ponerse a disposicién de los socios, que debera
tratar la asamblea y que también deber4 verificar el érga-
no de fiscalizacién, sindico o comisién fiscalizadora, si lo
hubiera.
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LA MEMORIA DE LOS ADMINISTRADORES
EN LAS SOCIEDADES

§ 64. INTRODUCCION

-La LGS ha incorporado para estas personas juridicas
privadas, como obligatorio en determinados supuestos, la

integracién de los estados contables con un detalle y expli-

caci6n por escrito de lo que fue la operatoria de la sociedad

- en el curso del ejercicio respectivo, precisando ciertos aspec-

tos de ellos y completando esa informacién con los hechos.
significativos ocurridos entre el cierre del ejercicio y el mo-
mento del tratamiento de dichos estados contables por los
socios.

_También —entre otros elementos— este documento debe
contar con el pronéstico que los administradores pudieren
tener en vista para el siguiente ejercicio. Este documento
informativo que se denomina legalmente “memoria’, es el
que los administradores adjuntan a los estados contables de -
la sociedad que gerencian.

§ 65. . LA NORMA {ALEGAL

Dispone la LGS en su art. 66: “Los administradores de-
berdn informar en la memoria sobre el estado de la sociedad
en las distintas actividades en que haya operado y su juicio
sobre la proyeccién de.las operaciones y otros aspectos que se
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consideren necesarios para ilustrar sobre la situacién presente
y futura de la sociedad”. - ;

Contintia el texto legal indicando que del informe (me-

moria) debe resultar lo siguiente.

a) Las razones de variaciones significativas operadas en
las partidas del activo y pasivo. : :

. b) Una adecuada explicacién sobre los gastos y ganan-
cias extraordinarias y su origen, y de los ajustes por ganancias
y gastos de ejercicios anteriores, cuando fueren significativos.

c¢) Las razones por las cuales se propone la constitucién
de reservas, explicadas clara y circunstanciadamente.

d) Las causas, detalladamente expuestas, por las que se
propone el pago de dividendos o la distribucién de ganan-
cias de otro modo que en efectivo.

e) Estimacién u orientacién sobre perspectivas de las
futuras operaciones. - :

f) Las‘relaciones con las sociedades controlantes, con-
trola.das o Enculadas y las variaciones operadas en las res-
pectivas participaciones y en los créditos y deugdas.

g) Los rubros y montos no mostrados en el’estado de re-
sultados (art. 64, inc. 1° apdo. b), por formar parte, parcial
o totalmente, de los costos de bienes del activoi=

La memoria trata, asf, de ser una éxplicacién traducida¥
y sumaria de la informacién contable representada por ¢l
conjunto de documentos que integran los estados contables

del ejercicio y que sirve de presentacién de estos ante los so-
cios. '

§ 66. PAUTAS GENERALES DE LA MEMORIA

La ley 19.550, desde su inicio, innové en esta materia
introduciendo —en particular, en la memoria de los admi-
nistradores— un mayor casuismo, imponiendo una serie de
datos informativos particulares y procurando que esta me-

. moria anual, o del ejercicio, configure una expresiéon com-
pleta de todo lo actuado durante el ejercicio contable anual
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que se considera, y atin mas, hasta luego de su cierre y hasta
el mismo momento de tratarse los estados contables, con al-
gun pronéstico sobre el futuro de la empresa.

Este documento, que —como dijimos- integra y presen-
ta el balance general (actualmente, estado de situacién pa-
trimonial), es una informacién panoramica precisa y que da
orientaciones concretas de la sociedad y sus perspectivas,
elemento necesario para la interpretacién de ese balance' y
del camino que le piensan imprimir a la sociedad los admi-
nistradores que presentan esta memoria.

Como bien expresara MascHERONE, la memoria no solo
debe ser una relacién de hechos, sino también de juicios y
motivaciones acerca de lo acontecido durante el ejercicio,
con referencia al especifico cometido de la administracién y
el futuro inmediato de la operatoria social.

La memoria conformard, asi, un relato pormenoriza-
do de lo pasado en dicho ejercicio, el presente y futuro de la
sociedad, que ubique con dimensién real a la empresa en el
momento de cierre del ejercicio y sus momentos posteriores,
en su caso, a efectos de que socios y terceros puedan conocer
una situacién clara, traduccién de¢ la informacién contable
que tratan los articulos anteriores, por lo que se impone re-
flejar especificamente los rubros indicados en los siete inci-
sos que componen la norma en comentario.

" Con la presentacién de la memoria, el directorio, la ge-
rencia o el administrador tienen la oportunidad de exponer
la situacién del sector en el que se desarrolla la-sociedad, el
impacto sufrido por este y la sociedad, derivado de las medi-
das econémicas tomadas por el Estado, incidencia de otras
situaciones provenientes de la regién y del mundo, expo-
niendo su influencia en la composicién de las cuentas. Las
nuevas normas de confeccién horizontal de los estados con-
tables del ejercicio, donde deben mostrarse de manera si-
multdnea los datos del ejercicio actual en tratamiento, y los

! HA;.PEﬁIN - OtaEGuL, Sociedades andnimas, p. 607, n° 81.
2 Mascusront, Sociedades anénimas, p. 189.
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~del & ercicio. mmedlato anterior, no solo ayudan a comprender
“1a-evolucién de la empresa o la sociedad a los socios, sino
que brindan gran utilidad para comprender la informacién,
importes y cifras contenidos en los estados contables.

§ 67. INCUMPLIMIENTO DE LAS PAUTAS- FORMALES
" POR LA MEMORIA U OMISION DE SU PRESENTACION

En el supuesto en que la memoria no cumpliere con las
pautas fijadas —~como usualmente suele suceder en muchas
sociedades que “copian” en la memoria un texto genérico
e hibrido que, ademas de provenir de ejercicios anteriores,
nada comunica-, podra ser impugnada por los socios de la
sociedad.

Tal impugnacién no implicara la impugnacién de los es-
tados contables en su totalidad, dada la autonomia estric-
tural de este documento respecto de la parte contable y del
campo econémico-financiero-matemaético que desenvuelven
estos estados contables. © ‘

Eventualmente, un defecto de este documento sera un

reproche que podra hacerss a los admlmstradores o bien im-
ponerseles una redaccién acorde con las pautas legales antes
vistas. ..

Sin embargo, alguna Junsprudenma ~—erréneamente,
a nuestro criterio- ha entendido que; en el caso de falta de
presentacién de la memoria, ello conforma una causal sufi-
ciente y habilita la.impugnacién de la decisién asamblearia
que aprobara los estados contables o la gestién del adminis-
trador?. :

Nada mds errado a la luz de la propla norma legal, en
donde la obligacién de informar del art. 66 de la LGS clara-

mente se diferencia de la obligacién de “rendir cuentas” pro- .

pia del sistema contable legalmente impuesto. Es facil de
entender ello, dado que la memoria no altera ningtin elemen-
to, rubro, monto o registro de los estados contables, y menos

3 CNCom, Sala A;-31/8/00, JA, 2001-1-786.
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atin de los libros de los cuales se extrajeron los datos de

los estados contables, por lo que una memoria faltante o in-

suficiente no los modifica ni los anula.

Debemos advertir de lo expresado que la omisién o de-
fectos de la memoria —como un docuwmento auténomo que
integra los estados contables— puede ser validamente objeto
de impugnacién independiente, sin que ello afecte el cua-
dro contable general y los otros documentos anexos (notas
y cuadros), pues su omisién o defecto no incide en ningiin as-
pecto de estos otros documentos.

Por ello, entendemos que nulificar la decisién aprobato-
ria de los estados contables, por un defecto formal de la me-
moria, o por su omisién, es un claro error y palmario abuso
de derecho, cuando asf lo solicita un socio o una minoria,
independientemente de que ello pueda ser un elemento a
considerar cuando se juzgue la aprobacién de la gestién de
los administradores, pero tampoco serd una COHdlClOIl de-
terminante de una mala gestion.

§ 68. LA MEMORIA EN LAS NORMAS DE LA INSPECCION
GENERAL DE J TusTicia :

Mediante la res. gral. IGJ 6/06, dicho organismo in-
trodujo normas »espec1f'1cas respecto de la informacion que
debera contener la memoria de los administradores de so-
ciedades comerciales que fueren sociedades por acciones y
sociedades de responsabilidad limitada cuyo capital alcan-
ce los $ 50.000.000 (art. 299, ley .19.550), norma que serd
de aplicacién a todos los ejercicios iniciados a partlr del 1°de
enero de 2007.

Cuando se tratare de micro o pequefias empresas (conf.
leyes 24.467 y 25.300), los contenidos de la memoria podran
ser resumidos, sitnplificados o abreviados.

- La res. gral. IGJ 6/06 fue suspendida por el término de
un afio por res. gral. IGJ 1/08 y por la res. gral. 4/09 hasta el
31 de diciembre de 2009, efectuandose algunas modificacio-
nes ‘al texto original.
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‘Extensa en sus considerandos, ella dispone, en también

- extensos puntos, los elementos que deben conformar el con-
tenido de la memoria de los administradores a los estados
contables, que se referiran a las siguientes cuestiones.

a) La politica empresarial.
b) Los objetivos perseguidos por la politica empresarial.
¢) Las vinculaciones con otras sociedades.

d) Los indices y ratios de anélisis de los estados conta-
bles y de la actividad societaria.

e) Los objetivos para el siguiente ejercicio.
f) La necesidad o no de aportes.
g) Las vinculaciones (sociedades vinculadas o contro-

_ ladas). -

-Asf también efectiia una distincién, segin se trate.de
soc1edades del art. 299 de la LGS y sociedades exclmdas
,.de dicha norma.

El art. 1° dhpone para las primeras, a los fmes del cum-

--plimiénto- de lo dispuesto por el art. 66, encabezamento e
incs. 1° 5° y 6°_de la ley 19.550, que la mefmoria anual del
directorio de las sociedades por acciones deber4 incluir la si-
guiente 1nformac10n

a) Una breve. descnpcmn del negocio que debera con-
templar, entre otros aspectos, la naturaleza de las operacm-
nes de la sociedad, sus principales actividades y productos

vendidos o servicios prestados durante el e_]erc1c1o, y los prin-.

cipales mercados donde opera.

b).La estructura y organizacién de la sociedad y su gru-
po econémico. En el caso en que la sociedad sea parte de
un grupo econémico (definido como la sociedad controlan-

te y todas sus controladas), se incluird una breve descripcién

del grupo y de la posicién de la sociedad dentro de él.

¢) Informacién resumida sobre la situacién patrimonial,
los resultados y la generacién y aplicacién de fondos.

d) Como minimo, debera incluir los siguientes indica-

—~ dores, razones o indices, expuestos comparativamente con
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.los del ejercicio anterior, explicitando la férmula (cociente)

utilizada para su célculo.

1) Liquidez (activo corriente — pasivo corriente).

2) Solvenc1a (patnmomo neto — pasivo total).

3) Infn ‘
vo total).

4) Rentabilidad (resultado del ejercicio — patrimonio
neto promedio).

En los casos de sociedades que sean controlantes, en
funcisn del art. 33, inc. 1°, de la ley 19.550, los indices debe-
r4n exponerse también de acuerdo con los estados contables
consolidados.

izacién del capital (activo no corriente - acti-

e) En relacién con la informacién prevista en los pun-
tos ¢ y d precedentes, un analisis de los cambios mas impor-
tantes en la situacién patrimonial y en los resultados de las
operaciones por el ejercicio.

A tal efecto debera proporcionarse informacién acerca
de los factores, incluyendo hechos inusuales o poco frecuen-
tes, que hayan afectado significativamente los ingresos de la
sociedad y cualquier otro componente significativo en los in-
gresos o gastos necesario para entender el resultado operati-
vo de la sociedad.

‘Asimismo, dicho andlisis incluird una descripcién de las
principales fuentes de financiacién internas y externas uti-
lizadas y una evaluacién de los principales origenes y apli-
caciones del flujo de efectivo del ejercicio, de manera de
facilitar la comprensién de la condicién financiera de la
sociedad, incluyendo, en su caso, la naturaleza y extensién
de cualquier restriccién econdémica o legal que, a juicio de
la direccién, pueda afectar significativamente la capacidad
de la sociedad para cumiplir con sus obligaciones.

f) Los contratos de significacién que no se hayan ori-
ginado en el curso ordinario de los negocios, sino que co-
rrespondan a hechos u operaciones no comprendldos en la
actnndad principal de la sociedad.

10. Muguillo, Contabilidad.
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g) En los casos en que la sociedad haya encarado pro-

yectos especiales, significativos. (p.gj., ampliacién de la ca-

- pacidad de produccién, incorporacién de nueva tecnologia,
reorganizacién societaria), una breve explicacién sobre el
modo en que la direccién estima financiarlos (si serd me-
diante aportes de los accionistas, otros medios de financia-
cién o una combinacién de ambos).

k) Una breve explicacién de las principales operaciones
realizadas entre partes relacionadas durante el ejercicio, que
puedan tener un efecto significativo sobre la situacién patri-
monial, financiera o los resultados de la sociedad.

A tal efecto, se seguira la definicién de parte relaciona-
da prevista en la res: técnica 21, seccién 3 (“Informacién a
exponer sobre partes relacionadas”), de la Federacién Ar-
gentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas,
y la descripcién debera contemplar la naturaleza y con-
diciones de la transaccién vy, en su caso, si ella es inusual
o extraordinaria, ya sea por su naturaleza o condiciones,

que involucre mercaderias, servicios, o activos tangibles o -

intangibles, y operaciones de préstamo, en las cuales la so-
ciedad, o cualquiera de stis controlantes o controladas, sea
parte.

i) Un breve comentario sobre los objetivos y perspecti-
-vas para el siguiente ejercicio, que podra incluir la politica
comercia} proyectada y otros aspectos relevantes de la plani-

ficacién empresaria, financiera y de inversiones, de manera -
de facilitar la comprensién del futuro de la sociedad y sus -

prioridades de negocio.

La memoria debera hallarse confeccionada a la misma
fecha de emisién de los estados contables, dado que estos, en
virtud del art. 65, inc. 1° f, deben contemplar los aconteci-
mientos u operaciones ocurridos entre su fecha de cierre y

la de la memoria, que pudieran modificar significativamen-

te la situacién financiera y los resultados de la sociedad a la
fecha de dichos estados.

Tales acontecimientos u operaciones deberin también

ser considerados en la memoria, al analizar la situacién de -
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la sociedad por el ejercicio y, eventualmente, en los objetivos
y perspectivas para el ejercicio siguiente.

Lo establecido sera aplicable, en lo pertinente, a las so-
ciedades de responsabilidad limitada que estén obligadas a
presentar estados contables conforme al art. 67, 'pérr. 2° de
la ley 19.550.

Cabe indicar que la res. gral. IGJ 7/15, en su art. 154,
parr. tltimo, agregd para todas estas sociedades que, a més
de lo indicado en la res. gral. IGJ 6/06 y adicionalmente a
lo requerido por los arts. 316 a 318 de la misma res. gral.
IGJ 7/15, la memoria deberd incluir una estimacién u orien-
tacién sobre perspectivas de futuras operaciones que realice
el érgano de administracién, y un juicio ponderado sobre la
situacién de capitalizacién real de la sociedad en orden a si
ella resulta suficiente para encararlas o. si, previsiblemente,
durante el curso del siguiente ejercicio econémico, habra de
ser necesario procurar la obtencién de nuevos aportes de los
socios o de terceros.

- Paralas-sociedades no-comprendidas en el art. 299 de la

~ LGS, la res. gral. IGJ 6/06-dispone, en su art.' 2°, un sistema

mas sencillo y menos riguroso, al disponer que en estas so-
ciedades, por decisién undnime de los accionistas presentes,
podra dispensarse a los administradores de confeccionar la
memoria de acuerdo con los requerimientos de informacién
previstos en la res. gral. IGJ 6/06, justificando que no es ne-
cesaria para sus propésitos, ni existir accionistas y terceros
que hayan demostrado de manera fehaciente interés legiti-
mo en dicha informacién. En estos casos, la memoria de-
bera prepararse en funcién de los requisitos previstos en el
art. 66 de la ley 19.550, sin necesidad de contemplar la infor-
macién adicional establecida en dicha resolucién.

El directorio que considere que se dan las condiciones
para la dispensa mencionada anteriormente, podr4, ad refe-
rendum de la asamblea ordinaria de accionistas, preparar la
memoria sin necesidad de contemplar la informacién adicio-
nal establecida en esa resolucién. A tal efecto, debera incor-
porar, en un punto expreso del orden del dia de la convocato- -
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ria a asamblea anual ordinaria de accionistas, el tratarmiento
de dicha dispensa.

Una vez aprobada la dispensa por la asamblea, esta se
mantendri hasta tanto aquella no disponga lo contrario o la
sociedad haya recibido de manera fehaciente, de accionistas
o terceros con interés legitimo, el pedido para que las me-
morias que deban emitirse en el futuro sean confeccionadas
contemplando la informacién adicional prevista en esa reso-
Iucién y mientras ese interés legitimo permanezca vigente.

Con relacién a las sociedades del art. 299 de la LGS, en-
tendemos que la res. gral. IGJ 6/06 excede el marco regla-
mentario de la IGJ, cargando aspectos que no se pueden
considerar incluidos en el art. 66 de la LGS y que violan nor-
mas vigentes, como la ley 24.766, al indicar la obligacic’m de
los administradores sociales de incluir en la memoria infor-

macién que se refiera a proyecciones, objetivos a cumplir y -
valoraciones criticas y a informar los principales contenidos -

de la politica empresarial, actividades de investigacion e in-
novacién ‘técnica y las vinculaciones contractuales y extra-
contractuales realizadas con otras sociedades.

En efecto, por la disposicién del inc. 6° dél art. 1° de la
res. gral. IGJ 6/06, el directorio se veria obligado a divulgar
el contenido de un contrato que la sociedad firmé con otra y

en el qué ambas hubieran pactado un acuerdo de conﬁden—_:

cialidad, por lo que el cumplimiento de la norma lleva a la
viclacién de secretos que se hallan protegidos legalmente y,
de manera especifica, por la ley 24.766.

Por otro lado, el inc. 7° al 1mponer1e al directorio efec-
tuar proyecciones de posibles ganancias o negocios, puede
transformar la obligacién del administrador en una obliga-
cién de resultado, que hace jugar su responsabilidad si no se
llega a cumplir con las proyecciones efectuadas.

Entendemos que esta res. gral. IGJ 6/06, atn vigente,

excede los limites regulatorios propios de la IGI y debe ser
cuestlonada en su 1eg1t1m1dad

CariturLo X1

ANALISIS BASICOS Y ELEMENTALES
DE LOS ESTADOS CONTABLES

§ 69. INTRODUCCION. IMPORTANCIA DE ESTE TEMA

El negocio desarrollado por el empresario o la sociedad,
y del que es titular, es —en su materialidad- un conjunto de
recursos o activos ordenados y organizados con el fin de lo-
grar, en definitiva, un retorno o un beneficio.

Si uno se preguntara cudnto es lo que en neto tiene el
empresario, la respuesta es facil: todo su activo (A), descon-

“tadas todas sus deudas o su pasivo (P), la dard su patrimo-
‘nio neto (PN). O sea, A - P = PN. Volviendo a lo ya es-

tudiado, como en toda férmula algebraica, si pasamos un
factor al otro lado de la ecuacién tendremos que A = P + PN,
o sea, la ecuacién base que exhibe el balance general o esta-
do de situacién patrimonial.

Asi, vista la empresa como el conjunto de recursos acti-
vos, podemos vilidamente decir, a partir de la férmula an-
terior, que -a fin del logro de utilidades— esos activos son
administrados por el empresario o la sociedad grac1as al ca-
pital de terceros (los pasivos) o de un capital propio (patn-
monio neto).

A partlr del anterior concepto, hemos visto c6mo puede

‘empezar a “leerse” un balance o estado de situacién patri-

monial. . Pero lo mas importante es poder leer todo el con-
]unto de documentos que integran los estados contables del
ejercicio. e
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A ello nos llevan estos indices que estudiaremos, que no

- solo nos permitirdn una visién interior de lo que significan
-esos ntimeros, plasmados en los diversos documentos que
integran los estados contables, sino que nos posibilitaran ad-
vertir que varios de estos indices que analizaremos serdn de
comunicacién obligatoria por los administradores hacia los
socios, por via de la memoria del art. 66 de la LGS y los con-
ceptos que esta debe transmitir.

Este es el otro aspecto de la importancia que tiene el co-
nocer estos indices. '

§ 70. COMENZANDO A LEER EI “BALANCE”
PARA INTERPRETAR LOS “INDICES”

Para repasar un primer concepto que 10s permita com-
prender el manejo de las cuentas de los estados contables en
los indices que estudiaremos, digamos —como expusimos en los
§ 45 a 54— que tanto activo como pasivo se distingufan entre ac-
tivo corriente y no corriente, y. pasivo corriente y no corriente.

- La distincién la haciamos segin que los primeros (acti-

vo corriente) se convirtieran en efectivo en: el término de un_

afio o mas alla de él (no corriente) y, respecto de los segun-

dos, si tales deudas eran exigibles dentro del afio (pasivo co-
. z 2 ~ . . S e s L1 .

rriente) o mas alla del afio del cierre del ejercicio en andlisis

(pasivo no corriente). ;
Esta primera distincién nos lleva a entender y. conocer

-viendo los estados contables y, en especial, el balance o es- .

tado de situacién patrimonial- cual es el capital de trabajo
(todo aquello que utiliz6 para hacer negocios) y cudl el capital
fijo (todo aquello que necesit6 para tener o estar en el negocio).

a) Para definir el primer caso, nuestro capital de trabajo
lo cuantificamos descontando, del activo corriente, el pasivo’
corriente. . -

b) Para el segundo caso —capital fijo—, el activo no co- f
Triente menos el pasivo no corriente nos dard nuestro capi- '

 tal fijo.
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¢) Y, si lo anterior se coloca en un cuadro de sumatoria,
llegaremos a la ecuacion vista en el comienzo de este punto.

Figura 4

Activo corriente — Pasivo corriente =Capital de trabajo
Activo no corriente — Pasivo no corriente =Capital fijo
AcTtivo — Pasivo =Parrimonio NETO

A-P=PN

O bien, pasando factores al otro lado de la ecuacién, te-
nemos la férmula del balance o estado de resultados.

A=P+PN

Hasta el momento hemos advertido que la contabilidad
y los estados contables son una via de informacién propia

~ para el negocio del empresario o de la sociedad y tam-
_bién para los terceros.con quienes ellosse vinculan.

- _ Esta informacién, para ser ttil, debe permitirnos tam-
bién ‘—més alld ‘del sencillo ejemplo precedente- analizar

-adecuadamente ese patrimonio o esa empresa para definir

como marcha hacia el futuro, o cudl es su capacidad para ge-
nerar rendimientos o utilidades, entre otras posibilidades.

Es que el valor de un patrimonio o de una empresa es
su capacidad para lograr un rendimiento o una utilidad
adecuada al negocio de que se trate. A tal efecto, son los
estados contables los que nos permiten acceder a una base
ineludible para analizar esa posibilidad de rendimiento o
utilidad, para lo icual debemos saber “leerlos” adecuadamen-
te. Ello se logra mediante determinadas relaciones que po-
demos llevar a cabo entre las distintas cuentas o diferentes
rubros que integran esos estados contables.

Esas relaciones, formulas o ratios nos van a permitir
analizar la situacién econémica, financiera y operativa de
ese patrimonio, de esa empresa en su actividad comercial,
industrial o de servicios. .

Es bueno destacar que todos estos andlisis que poda-
mos lograr serdn siempre limitados. 'Y decimos que seran

3
=
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limitados porque se trata de andlisis simplemente externos,

que se basan fundamentalmente en la sola informacién que
surge de los estados contables presentados. -Un analisis es-
tético, pues siempre se hara a la fecha de esos estados con-
tables, andlisis que puede llegar a variar (y, mejor ain, in-
tegrarse adecuadamente) si se pudiera completar con un
andlisis interno. Esto es, disponiendo de informacién adi-
cional, directamente obtenida dentro de la empresa en funcio-
namiento, informacién que por 16 comtin no trasciende a
terceros ajenos al manejo de la empresa y que a veces es-
casamente se logra mediante un procedimiento de “due dili-
gence” previo a su eventual venta.

§ 71. DIVERSOS INDICES PARA EL ANALISIS

Atentoﬁg a las reservas, recaudos y limitaciones prece-
dentes, veamos bésicamente algunas de esas relaciones, for-
mulas o rati

Estas relaciones o férmulas pueden facilitar a los aboga-

dos y personas no contables, efectuar ciertas interpretaciones -

y arribgr a ciertas conclusiones basicas sobre la marcha de
la empresa, a partir de los estados contables completos de la
empresa o la sociedad. =

Vale aclarar qué para la Ciudad de Buenos -Aires, con®

forme adelantiramos, la IGJ ha dispuesto, per res. gral.
6/06, que en la memoria de los administradores de socieda-
des por acciones, y de SRL comprendidas en el art. 299 de la
ley 19.550, deben presentarse —a partir de los ejercicios com-
prendidos desde el 1° de enero de 2007~ una serie de compa-
raciones basados en:ciertos indices, varios de los cuales ve-
remos y analizaremos a continuacién.

_ a) ANALISIS HORIZONTAL O DE TENDENCIA. \",Es.te tipo de’ ans-
lisis consiste en relacionar todos y cada uno de los datos de
los estados contables, a partir de una fechs base, y compa-

. ;arlas con los de otra fecha, para poder, asi, determinar su
“evalucion operativa o su tendencia. - -~ - : '
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Asi, las distintas cuentas que figuran en el balance, rela--
cionadas de afio a afio, van a permitirnos advertir una parti-
cular linea (de avance o retroceso) de la operatoria del comer-
ciante, como ser, por ejemplo, el incremento de ventas (v.gr.,
un comparativo del primer rubro del estado de resultados).

Si bienatios atras este andlisis comparativo requeria te-
ner los estados contables de cada uno de los ejercicios que
se comparaban, en la actualidad ese analisis se ve facilita-
do, pues tanto para la Ciudad Auténoma como para la pro-
vincia de Buenos Aires es obligatorio, en le. presentacién de
los estados contables, hacerlo de manera comparativa con el
ejercicio anterior (ver el modelo en donde se efecttia el com-
parativo del ejercicio de 2015 y 2016), de modo tal de tener
una relacién clara entre ese ejercicio anterior y el actual de
modo horizontal —o sea, respecto de cada uno de los rubros
o cuentas del balance, estado de resultados y demés cuadros-,
para poder apreciar la tendencia que lleva la sociedad.

b) Sowvencia v Lioumez. Debemos distinguir solvencia
de liquidez, para un mejor entendimiento de las férmulas
que usaremos para su anélisis, zon base en la contabilidad y
estados contables que presente ¢l titular.

La solvencia de la empresa es una relacién mds estética,
menos dindmica que la referida a la liquidez, y se encuentra
en la especifica relacién de sus activos y pasivos, por lo cual

su patrimonio debers tener una adecuada magnitud en su

activo, para cubrir el conjunto de sus cuentas del pasivo y
permitirle medir el propio limite del posible endeudamiento
a su titular', ' ’ :

La liguidez de la empresa debe entenderse como su ca-
pacidad para responder con efectivo o circulante al cumpli-

_miento de las obligaciones puntuales de su titular. Esto no

! Mucuriro, Ley‘de entidades financieras, p. 53 y 54. En el caso de

. las entidades financieras, el andlisis del factor solvencia, segiin las circula-

res Remon-1 {(cifcular de regulaciones monetarias) y Lisol-1 (circular de
liquidez y solvencia), tiene por objetivo evaluar la capacidad que tienen las
entidades financieras para afrontar quebrantos con su patrimonio.
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significa congelar efectivo, sino que se trata de un concep-
to dindmico que implica el manejo de activos liquidables de

manera inmediata, y manteniendo controlado el flujo de in-

gresos y egresos para evitar caer en la morosidad de las obli-
gaciones asumidas.

¢) ANALISIS DE sorLvencia. Sin perjuicio de recordar que
el estudio de la solvencia parte de una relacién entre los ac-
tivos y pasivos de la empresa, conforme resaltamos en el pa-
ragrafo anterior, y reiterar que el analisis de la solvencia de
la empresa, al igual que otros anteriores anélisis efectuados,
dependera —en su relatividad—- de la naturaleza o calidad de
los rubros que integran el activo y 2l pasivo en los estados
contables bajo analisis.

A fin de determinar la capacidad o responsabilidad pa-
trimonial, respecto de la solvencia que tendra la empresa
frente a los terceros se suele utilizar, para su determinacién,
la siguiente férmula.

Activo total (Corriente + no corriente)
Pasivo total (corriente + no corriente)

También, otva alternativa esté dada, a fin de obtener
una comparacién de la solvencia de la empresa, mediante la
siguiente férmula. e

Activo total
e Patrifionio neto

Si el valor resultante fuere menor a la unidad y més cer-

cano al cero, ello nos llevara a implicar que la solvencia o la
responsabilidad patrimonial de la empresa est4 senamente
comprometlda.

Como ejercicio prdctico: con los datos que se establecen

en la figura 1 (balance o estado de situacién patrimonial de -

“Practicar SA”), determinar el indice de solvencia corres-
pondiente al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de
2018, con base en las dos férmulas de calculo vistas prece-
dentemente. -

“Lasolucién estd en el Apéndice.

2017 del siguiente modo.
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d) Anduists pE riouipez.  Este andlisis se logra median-
te una férmula que permite inferir la capac1dad de la em- -
presa para la disponibilidad de fondos, por lo que, cuanto
mas elevado de la unidad se encuentre el resultado, mas
“liquida” y en buena situacién financiera podré considerarse
la sociedad.

La férmula para el analisis de liquidez relaciona el acti-
vo corriente con el pasivo corriente, por lo que, si el resulta-
do de esta ecuacién supera la unidad, la empresa no tendra
—en principio- inconveniente en la atencién de sus deudas
inmediatas.

La determinacién de la llamada “liquidez corriente”
puede asi lograrse mediante la siguiente formula.

Activo corriente

- - = Liquidez corriente .
Pasivo corriente

En el caso de la figura 1, el indice de liquidez quedaria
conformado para el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de

175.000 . ; 59
145.000

Ademas, en el caso de la misma figura I, para el ejer-
cicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 el resultado seria
1,075, o sea que se habria producido una cauda de casi un
20 % de su liquidez.

Como ejercicio prdctico: con la base de la figura 1, deter-
minar los dos factores que se dlmdleron para lograr el indice
de 1,075.

La solucién est4 en el Apéndice.

Es obvio que cuantos mas elementos de menor posibi-
lidad de transformarse en efectivo de disponibilidad inme-
diata se detraigan o deduzcan del elemento superior de la
férmula, mayor fineza y certidumbre se obtendrd del re-
sultado. Ello nos permitira advertir con mayor claridad y
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- preeision la p051b1hdad de la empresa de hacer frente a sus
o obhgacmnes

. También se suele hablar de un fndice estricto o 4cido
de liquidez o de liquidez seca, férmula con la que se trata de
analizar y determinar con mayor precisién ain la capacidad
de cancelar pasivo con las cuentas del activo mds liquidas y
que se representa con la siguiente fé6rmula.

Activo corriente — Bienes de cambio

— - = Liquidez seca
Pasivo corriente

También suele utilizarse la siguiente férmula, en la cual,

en lugar de detraer o deducir del activo corriente los elemen-
tos que no son efectivo o transformables rapidamente en li-

quidez efectiva, solo se computan todas las cuentas de eﬁzctzvo
del activo’ corriente.

Cajay bancos + Inversiones corrientes + Créditos corrientes

o

Pasivo corriente

El resultado ser4 siempre —cada vez con mayor precisién-—
la 51tuac1on de liquidez de la empresa analizada y, siempre
que supgre la unidad, la empresa sera de clara liquidez.

Como ejercicio prdctico: con los datos emergentes de la

figura 1, determinar el indice-4cido o estricto de liquidez co-
rrespondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017

y con el cerrado =l 31 de diciembre de 2018, utilizando las dos
dltimas formulas de calculo.

La solucién estd en el Apendice.

e) AnALisis DE ENDEUDAMIENTO. Como integracién infor-
mativa del anterior andlisis se puede llegar también a una
visién del endeudamiento de la empresa. Este analisis per-
mite advertir el estado de endeudamiento con relacién a lo
que posee la empresa; por ello se lo relaciona con el patri-
monio neto.

Este es también otro de los indices mis utlhzados por.
_ ser de directo y facil acceso visual, representandose con la
~siguiente férmula. - - -
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Pasivo total
Patrimonio neto

= Endeudamiento

Sl su resultado es menor a la unidad, no existe endeuda-
réanos a la unidad indican un equilibrio y, si fue-
re supefior, indicard que el endeudamiento, la financiacién
de la operatoria o del activo se sustenta en los acreedores o
terceros a la emoresa, dependiendo de ellos (o sea, del capi-
tal de trabajo, tal como se viera en el § 69).

Como ejercicio prdctico: con los datos emergentes de la
figura 1, determinar el indice de endeudamiento correspon-
diente al ejercicio al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de di-
ciembre de 2018, con la anterior férmula de calculo.

La solucién se encuentra en el Apéndice.

 f) AndLisis DE 1A RENTABILIDAD. La rentabilidad del ente
debemos entenderla como la capacidad de la empresa o del
patrimonio para generar beneficios, utilidades, regularmente.
Podemos analizar la eventual rentabilidad ya del activo
_del estado de situacién patrimonial o desde el patrimo-
“nio neto, por distintas férmulas.
Asi, podemos obtener un indice de la rentabilidad del ac-
tivo de la empresa mediante la siguiente férmula.

Resultado neto x 100

t- s 1 : -
Rentabilidad del activo Total del activo

Esta férmula nos puede definir el rendimiento operativo
sobre la inversién en ese ejercicio, pudiendo manejérsela, a
los efectos del analisis, tomando el resultado neto (o sea, el
resultado, ya efectuados todos los descuentos usuales) o el re-
sultado del ejercicio antes de descontar y tomar en cuenta el
impuesto a las ganancias respectivo, honorarios y demds su-
puestos. .

A su vez, la rentabilidad del patrimonio neto puede obte-
nerse de similar modo, mediante la siguiente férmula.
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Resultado neto x 100
Patrimonio neto

Rentabilidad del PN =

Este célculo de la rentabilidad neta también puede com-
pararse en su andlisis tomando, al igual que en el caso ante-
rior, el resultado antes de descontar el impuesto a las ganan-
cias o bien purificar el patrimonio neto si en él ha habido
variaciones sustanciales por aportes irrevocables o aumen-
tos de capital, los que pueden detraerse del monto respecti-
vo, a los efectos de efectuar el cdlculo pertinente.

Todas estas alternativas nos vuelven a advertir de la re-
latividad de los indices, aunque cuantos més indices o alter-
nativas podamos definir para el analisis, este puede llegar a
ser mas preciso.

Finalmente, y sin que estas férmulas agoten el panora-
ma para el andlisis de la rentabilidad de la empresa, pode-
mos determinar la rentabilidad de las ventas o rentabilidad
bruta; mediante la férmula siguiente. -

Resultado bruto x 100

Rentabilidad de las ventas =
: Total de ventas

Los niimeros correspondientes se obtienen del estado de
resultados, y restando al total de ventas el gasto o costo total#
de las ventas. Un valor inferior a 1 dar4 una situacién ané-
mala y grave.

Como ejercicio prdctico: con los datos emergentes de las
figuras 1 y 2, determinar el indice de rentabilidad corres-
pondiente al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de

2018, en funcién de las tres férmulas vistas. A

La solucién est4 en el Apéndice

g) ANALISIS DE LA ROTACION DE BIENES DE .cAMBro.  Se trata
este de un indice operativo que permite implicar cémo se
desempefia la empresa en su operatoria manufacturera, lo
.. cual deberd completarse con anilisis relacionados con.las
ventas de aquella.. R SR
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Este analisis se obtiene por medio de la siguiente for-

mula. .
Costo de la mercaderia vendida

Existencia promedio de bienes de cambio

El promedio del rubro inferior de la férmula podra de-
terminarse mediante el saldo de la cuenta de bienes de cam-
bio, segtn los estados contables del ejercicio anterior y el
saldo plasmado en el actual, dividido por dos, si no hubiera
posibilidad de determinarlo mensual o trimestralmente de
algtin cuadro u otra informacién contable disponible.

h) AnAzisis DE acTrvipap.  Para determinar en un analisis -

cuan eficientemente la empresa estd administrando sus re-
cursos, podemos utilizar la siguiente férmula.
Total de ventas
"Activo total
Asi, se puede lograr definir el volumen de ventas que ge-
nera el activo, por lo que un resultado idéntico o proximo a
la unidad no representa un buen uso de tales recursos.

§ 72. EL VALOR LIBRO DE LAS ACCIONES. RELACION
DE CAMBIO: :

Los estados contables permiten también determinar el
valor libro de las acciones en circulacién, de modo tal de
poder determinar la participacién de cada accionista de la
sociedad y que es un pardmetro para el anélisis de la cotiza-
cién de las acciones de sociedades abiertas.

Este anilisis ~como todo otro indice nos lleva también
a resultados relativos— dependers también de las férmulas
o modo de valuar los bienes del activo y pasivo de la socie-
dad. Ello lleva, necesariamente, a estudiar si en la sociedad
existen aportes irrevocables o titulos de deuda convertibles en
acciones (débentures u obligaciones negociables), pues ello
permitira un analisis mds preciso de estevalor.. . . .~




160 ' _ CONTABILIDAD PARA-ABOGADOS
Para la determinaci6n del valor libro de cuotas o accio-
nes de una sociedad, se utiliza la siguiente férmula.

Patrimonio neto
Total de acciones emitidas en circulacién

Esta férmula es también usada para la determinacién
del valor o relacién de cambio de las acciones en los casos de
fusién de sociedades (conf. art. 83, inc. ¢, LGS).

También esta férmula se utiliza para la determinacién
del valor del receso de un socio, de conformidad con lo de-
terminado por el art. 245 de la LGS2.

§ 73. EJERcICIOS PRACTICOS

El lector, para familiarizarse con el andlisis de los es-
tados contables, con base en los indices y ratios que hemos
analizado hasta el momento, podra practicar cada uno de
ellos tomando como datos los emergentes de las figiuras con-
tables / a3, pero mejor atn haciéndolo con algiin estado
contable a:su alcance, lo.que le permitira estar més compe-
netrado con la realidad y utilidad de este trabajo.

o

e

? La relacion de cambio del inc. 1°, apdo. c, del art. 83 de la LGS .-

importa la relacién resultante de la ecuacién entre el patrimonio neto y
el total de acciones de cada sociedad; para determinar sobre la base de
ello el valor de cada accion de cada sociedad y por dicha razén la canti-
dad de acciones de la nueva sociédad que corresponderfa a los socios de
las sociedades fusionadas o la cantidad de acciones de la sociedad ab- .
sorbente que corresponderfan a los socios de la absorbida. Una férmula
al respecto de la fusién’ por absorcién de B por A, deberfa ser que por
cada accién de B, la cantidad de acciones de A a entregar, se determinar4
dividiendo el valor unitario de las acciones de A, por el valor unitario
de la acciones de B. Un ejemplo numérico puede ‘aclarar la férmula: por -
cada accién B soc. an. (valor libro c/u $ 7.375), ¢cudntas acciones corres-
ponden de A soc. av.? (valor libro c/u $ 12,906). 1B = 12,906 . 7,375,
- osea =175 (1,7499). Entonces al A absorber a'B, debe entregar 1,75 ac- -

cién de A por cada accién de B:

CariTuLo XI1I

LOS ESTADOS CONTABLES )
Y EL DERECHO DE INFORMACION
DE LOS SOCIOS

§ 74. INTRODUCCION

La ley general de sociedades 19.550, para las sociedades,
tiene incorporado en su texto ciertas normas gue vinculan
inescindiblemente al sistema contable uniforme y legal con

-el derecho de informacién de los socios.

La referida normativa ha impuesto a estos sujetos de

- derecho, para mejor conocimiento de la situacién operativa

de la sociedad, facilitar el conocimiento y permitir conocer
a los socios el estado de la administracién en todo momento
y presentar los estados contables del ejercicio con adecuada
anticipacién a su tratamiento por los socios en la reunién o
asamblea social (conf. arts. 55 y 67, LGS). .

§ 75. PRINCIPIO BASICO DEL DERECHO
DE INFORMACION. LA NORMA LEGAL

Como principio basico general del derecho de informa-

- cién dentro del régimen societario argentino se encuentra el
~ derecho del socio al examen de los libros y documenta-

cién de la sociedad, asi como la facultad de solicitar a los
administradores que se juzguen convenientes a la marcha de -
la sociedad y al interés social, principio este que se encuen-

11. Muguillo, Contabilidad.
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tra regulado en el art. 55 de la LGS, extensamente tratado
por la doctrina de los autores a la cual remitimos'.

Dice el art. 55 de la LGS: “Contralor individual de los
socios. Los socios pueden examinar los libros y papeles so-
ciales, y recabar del administrador los informes que estimen
pertinentes.

Exclusiones. Salvo pacto en contrario, el contralor indi-
vidual de los socios no puede ser ejercido en las sociedades
de responsabilidad limitada incluidas en el segundo parra-
fo del art. 158.

Tampoco corresponde a los socios de sociedades por ac-
ciones, salvo el supuesto del tltimo parrafo del art. 284"

Debemos resaltar que este derecho de informacién es
de caracter instrumental, dado que sirve para el ejercicio de
otros derechos, como el de voto, pero es conferido en primer
lugar con miras al interés social, conocer la debida marcha
de la sociedad, y luego, o a la par, en interés del socio requi-
rente; no bastando el solo interés- del socio, 51endo por ello
irrenunciable a priori. .-

Por otro lado, este derecko debe éjercersé siempre razo-
nablemente, pues el socio noZiene la facultad de ejercerlo en
cualquier momento 1ntempest1vamente o por el solo hecho
de informarse sin causa realy-suficiente. ‘De alli que —~doc-
‘trina y jurisprudencia mediante~ han ide reglamentando st
ejercicio de modo diverso, segtn las distintas alternativas
que plantea la norma (existencia o no del érgano de fiscali-
zacién), pero imponiéndose en todos los casos la sujecién a
las pautas generales de los arts. 9°y 10 del Céd. Civil y Co-
mercial (buena fe y abuso de derecho), entre otros2

! Para mayor tratamlento del tema, ver HarperiN - Otagcul, Sociedades
andnimas, p. 56Ty ss.; Mascuerony, Sociedades andnimas, p. 188 y ss.; ZaL-

DIVAR ¥y otros, Cuadernos de derecho societario, vol. T, p. 189, 323.y ss;;

MASCHERONI - MUGUILLO, Régimen juridico del socio, p. 137 y ss.; VaNasco,

Sociedades comerciales, p. 165 y ss.; y MuGuiLLo, Ley de sociedades comer-
ciales comentada, p. 78 y siguientes.

2 Harperm - OTaEGUI, Sociedades andnimas, p. 410 y nota 65, expli-

“ cando que no puede reconocerse una violacién a este derecho si se ad-
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Como bien expone Anaya’, la informacién estd a cargo-
y es una obligacién impuesta al 6rgano de administracién
de la sociedad (art. 55, ley 19.550), que debera ejercerse en la
sede de esta, en los horarios que puedan acordarse, de modo
tal de no entorpecer la gestién social, derecho-amplio que
debe ejercerse en razén de un interés legitimo para conocer
la marcha de la sociedad y poder opinar sobre su legalidad.

Con los limites que informa el art. 55 de la LGS, tam-
bién la administracién tendra —como veremos— la obligacién
de informar, con la debida anticipacién, la especial rendi-
cién de cuentas de la que hacen saber los estados contables
de la sociedad.

§ 76. LA INFORMACION OPORTUNA INTEGRA EL DERECHO
DE INFORMACION. LA NORMA LEGAL

En esa linea que adelantamos precedentemente, la LGS
impone, ademas, que la informacién también debe ser opor-

tuna en el tiempo y-adecuadamente documentada.

Es por ello que el art. 67 dispone: “Copias: depésito. En
la sede social deben quedar copias del balance, del estado
de resultados del ejercicio y del estado de evolucién del pa-
trimonio neto, y de notas, informaciones complementarias
y cuadros anexos, a disposicién de los socios o accionistas,
con no menos de quince dias de anticipacién a su conside-
racién por ellos. Cuando corresponda, también se manten-
dran a su disposicién copias de la memoria del directorio o
de los administradores y del informe de los sindicos.

vierte que es claramente abusivo del derecho, cuando, por ejemplo, es

reiterativo, ya ha sido prestado a otros accionistas o ha sido informado

por el 6rgano de fiscalizacién, no debiendo ser ejercido obstruyendo la
marcha de la sociedad (CNCom, Sala B, 7/2/95, RDCO, 1995-B-447).
3 Anava, El derecho de informacion del accionista, ED, 132-368.

' 4 MucurLro, Ley de saciedades comerciales comentada, p. 78 y siguien-

" tes. Lasociedad puede limitar la informacién por razones de confidencia-

lidad, secreto 1ndustr1al o tecmco, entre otros supuestos Ver, también,
RDCO 1993-312. i
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Dentro de los quince dias de su aprobacién, las socie- -

flades de fesponsabﬂidad limitada cuyo capital alcance el
importe fijado por el art. 299, inc. 2°, deben remitir al Re-
gistro Publico un ejemplar de cada uno de esos documen-
tos. Cuando se trate de una sociedad por acciones, se re-

mitird un ejemplar a la autoridad de
contralor, v en su
del balance consolidado”. - A y caso,

'Esta disposicién se integra con la obligacién, para las
sociedades, de que los estados contables del gjercicio se cie-
rren dentro de los cuatro meses.de cerrado ese -ejercicio y
com;_)lementa el derecho de inférmacién conferido por la
propia ley.societaria, por el cual todo socio o accionista pue-
d'e requerir la vista de los libros y documentos contables, a
fin de verificar los puntos o rubros de los estados contables
puestos a su,:dispos_iCi_én antes de la asamblea (con la limi-

tacion que dispone 1a- propia norma, de ‘existir un 6érgano*

g;:r ﬁscali;ac’:%?n o sindico, caso en que tal recaudo de vista
¢ ecta der_l libros_serfa improcedente, pero deberan es-
ar presentes.en la asamblea que trate los estados contables

puestos a disposicién).

§ 77.. INFORA_@&ION OBLIGATORIA

Como ya expreésaramos, tratdndose de sociedades tan- =

to regulares como de las no constituidas regularmente (ver
arts. 22'y 23, LGS), las rendicionés de cuentas y los resulta-
dos. de la gestién de.los administradores se expresara a los
socios solo mediante los estados contables del ejercicio y la

documentacién complementaria que estos deben considerar

endopccl)rtunidad de la asamblea ordinaria, la que sers convo-
cada dentro de los cuatro meses del cierre del ejercicio (conf.

art. 234)5. . N

Esta informacién debe estar obligatoria y necesariament'e' |

a d.z.sposz)czon de los socios en la sede social, con no menos de
quince dias de anticipacién a la consideracién por estos, pro-

° CNCom, Sala C;27/2/92; LI, 1992-C-157.

ey e e e
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tegiéndose de este manera en plenitud el derecho de infor-
macién del socio y exigiéndose —para mejor conocimiento de
terceros— la incorporacién de una copia de los estados conta-
bles aprobados al legajo de la sociedad (conf. art. 9°, LGS).

La Inspeccién General de Justicia ha resuelto para la
ciudad de Btiénos Aires —en el sentido expresado— que la socie-
dad cumple con el art. 67 de la ley 19.550, teniendo a disposi-
cién de los socios la documentacién del ejercicio con quince
dias de anticipacién a la asamblea ordinaria respectiva, en
1a sede social, sin perjuicio de que pudiera hacerlo también

en otros lugares para mejor acceso de socios o accionistas.

Esta formalidad de la puesta a disposicién de los esta-
dos contables est4 prevista no solo como proteccién y forma
bésica de informacién del accionista sobre los negocios so-
ciales, sino también para que la discusién del balance en la
asamblea sea lo m4s sincera, amplia e ilustrada posible’.

Los socios podran requerir, a su costa, en cualquier otro
momento, copias de los estados contables y demés documen-
tos de los ejercicios cerrados con anterioridad. Pero de no
observarse la formalidad de este art. 67, se obstruirfa el de-
recho de informacién, deliberacién y voto, siendo impugna-
ble la decisién que apruebe los estados contables de ocurrir
este incumplimiento® y hasta susceptible de suspenderse pre-
ventivamente la asamblea o el tratamiento del punto en su

- caso de haber otros en la convocatoria.

Es necesario volver a resaltar que la circunstancia de
que los administradores de la sociedad no llevaran una con-
tabilidad regular no permite, en principio, recurrir a la via
de rendicién de cuentas, sino imponer la realizacién de los
estados contables y reclamar la eventual responsabilidad de
los administradores®, doctrina esta que, con la modificacién

- porlaley 26.994 a la ley 19.550, se extiende en la actualidad

6 MascrEroNI, Sociedades andnimas, p. 192 y 193.

7 CNCom, Sala B, 21/3/97, LL, 1998-B-63. )
8 CNCom, Sala'B,; 19/5/95, “Impuestos”, 1996-A-117.
? CNCdﬁi, Sala D, 9/3/98, DJ, 1999-1-603.
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tantd a las Asociedades regulares como a las no constituidas
regularmente (conf. arts. 22 y 23, LGS).

§ 78. EL DERECHO DE INFORMACION Y EL DEBER
DE BUENA FE Y PRUDENCIA DEL SOCIO

Esta disposicién del art. 67 tiene su razén de ser en el
mencionado derecho de informacién del socio y se com-
plementa con el derecho de informacién genérico conferido
por el art. 55 de la propia ley,-dado que todo socio o accionis-
ta puede requerir la vista de los libros y documentos socia-
les y contables?, a fin de verificar los puntos o rubros de los
estados contables puestos a su disposicién antes de la asam-
blea (con la limitacién de la propia norma, si existiera un 6r-
gano de fiscalizacién o sindico).

En tal sentido —en ejercicio de su derecho de informa- ;

cién-, el socio o accionista podra requerir la vista de aque-
llos elementos contables que le aclaren las dudas que le ge-
neren los estados contables puestos a su disposicién, pero
tarabién serfa un claro abuso de derecho del sécio preten-
der -sin especifica y fundada razén- la vista de todos los
respaldos documentales de los asientos del ejercicio anual
en el curso de esos quince dias (0 menos atin), cuando la
propia ley le otorga a la sociedad el lapso de cuatro meses
paéa revisarlos, analizarlos y volcarlos a los estados con-
tables. ' ’

Para advertir ese abuso, basta expresar que tales respal-
dos documentales podrian estar —por disposicién legal- en
lugares distintos o ser de tal cantidad y magnitud que el solo
movimiento fisico de ellos puede configurar en si mismo el

-abuso que mencionamos. :

1 En caso de negativa de la sociedad a la exhibicién solicitada, el

socio puede recurrir a la demanda de exhibicion de libros del art. 808 del
CPCCN o del art. 819 del CPBA. A pesar de que estas normas indican
que la demanda solo es procedente para la exhibicién de los libros so-
ciales, debe entenderse ello aplicable a los libros sociales, contables y su
documentacién respaldatoria o pertinente. o
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‘Al socio le es concedido un derecho de informacién ade-
cuado a su condicién de tal, pero correlativamente le es exi-
gible habér tenido la minima prudencia y diligencia (deriva-
dos de su deber de buena fe del derogado art. 1198, Céd. Civil
—actualmente, art. 9°, Céd. Civil y Comercial-) de haberlos
requerido con adecuada anticipacion, si la operatoria social
(que no puede desconocer) o la conducta de los administra-
dores le causaba duda razonable o afectaba el interés social.

En el sentido indicado, la jurisprudencia ha resuelto que
no es viable la impugnacién de la decisién asamblearia con
base en la violacién del derecho de informacién si, ante la
imposibilidad de acceder tempestivamente a ella, pudo re-
querirsela al sindico y no se lo intenté" o —como adelanta-
mos— se pretende la vista de toda la contabilidad del ejer-
cicio anual cinco dias antes de que la asamblea ordinaria
trate los estados comntables, si sus dudas se remontaban a un
periodo o a documentos que pudo haberlos requerido con
anticipacién a ese momento.

§ 79. OTRAS NORMAS QUE HACEN AL DERECHO
DE INFORMACION '

La ley general de sociedades trae —a mds de las expues-
tas y analizadas precedentemente— otras normas que com-
plementan el derecho de informaci6n del socio.

Asi, por ejemplo, tenemos la disposicién del art. 213 de
la LGS, relativa al libro de registro de acciones o accionis-
tas, donde se registran la clase de acciones, el estado de in-
tegracién, los derechos reales que las gravan, la conversién
o canje de titulos y cualquier otra mencién que afecte la si-
tuacién juridica de las acciones y su modificacién; este libro
es —segtin la mencionada norma- de libre consulta por los
accionistas.

También es el caso del art. 238 de la LGS en cuanto al
libro de asistencia a asambleas, donde se registran, dentro
de los tres dias anteriores a la asamblea, aquellos que comu-

11 CNCom, Sala C, 12/5/00, “Impuestos”, 2001-A-1261.
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nicaron su intencién de concurrir, a los efectos de que se los
inscriba alli; debe considerarse de libre consulta, como para
que todos puedan determinar quiénes también han comuni-
cado su deseo de asistir al acto.

§ 80. LiMITES AL DERECHO DE INFORMACION
Y VISTA DE DOCUMENTOS

Aun cuando el derecho de informacién es un derecho
inalienable que se concede al socio con adecuada amplitud,
no se lo puede ejercer abusivamente o de mala fe. De all{
que la sociedad podra -ante el requerimiento informativo
del socio- fijar un lugar, fecha y hora para la vista de libros
y documentos, no pudiéndose admitir que la sociedad esté a
- disposicién del socio para brindarle toda la informacién que
$f mismo. .-

Pero, ademds, debe entenderse que este derecho del so-
--€io no es un-derecho para juzgar el mérito de la gestién, sino

solo la legalidad del cumplimiento de aquella por sus admi-
nistradores y tiene un inalienable limite para la sociedad en
la reserva que ella y sus administradores deben guardar so-
bre todos los secretos del negocio (p.gj., know-fiow). -

<.requiera en el momento en que el socio pudiere decidir por

Es que esta facultad de reserva 'y limite al derecho del

socio encuentra su fundamento en el “derecho a la perso-
nalidad”, en ese sujeto de derecho diferenciado de la persona
de sus socios? y en la proteccién de su patrimonio y sus ne-
gocios. Este concepto se ve legalmente sostenido en la dis-
posicién del art. 1° de la ley 24.766, de confidencialidad de
informacién. . S o

12 Guriirrez Faiva, Derecho mercantil, 1. 2, p. 244. .

CarituLo XIII

EL DERECHO A LAS GANANCIAS
Y EL DERECHO AL DIVIDENDO
EN LAS SOCIEDADES

§ 81. INTRODUCCION

La sociedad nace como sujeto de derecho distinto y di-
ferenciado de los socios participes que la integran desde el
mismo momento de su constitucién (conf. arts. 142 y 143, -
Céd. Civil y Comercial). Como tal, nace dle.un contra{o
(excepto en el caso de la sociedad anénima unipersonal) en
el cual los socios se integran en un fin mediato de repartir
las utilidades que surjan de los negocios que se lleven a calzo
por la sociedad creada por efecto de ese acuerdo. :

. Pero, ademas, la sociedad es un sujeto de derecho con
un patrimonio diferenciado (art. 154, Cc’?c’l. Civil y Comer-
cial) y un interés propio' en la obtenci6én, como ?:al, c!e
ganancias o utilidades y en ampliacién de ese’patrimonio
propio mediante un desarrollo futu:tjo y sqstemc}o que la
haga préspera, patrimonialmente sélida y financieramente
solvente. : . .

Se perfilan asi, en el desarrollo de la operatoria s}osnal,
intereses que lucen prima facie opuestos: e% de los participes
en su pretensién de recibir por distribucién las utilidades

! Como priﬁcipio, el interés social estd dado por la opinién de la

- mayorfa, la que plasmara y materializara ese interés mediante dec1§}o§1e_s‘. .

asamblearias.
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emergentes del resultado de ese contrato, y el de la socie-
dad-sujeto de derecho auténomo e independiente por lograr
una mejor base econémica de sustentacién y fondos liquidos
financieramente adecuados a un mejor y mayor desarro]lo
de superior nivel.

En esta situacién, cuando los estados contables del ejer-
cicio, en uno de sus cuadros —el del estado de resultados-
exhibe ganancias, surge un choque de intereses: por un
lado, el del socio y, por el otro, el interés social o de la so-
ciedad.

¢Cudl es el que debe primar? o, en su caso, ¢cémo se los
debe coordinar?

Para dar una respuesta cercana a la solucién debemos
analizar el llamado derecho a las ganancias y el derecho al
dividendo, para tratar de desentrafiar y desarroLar algunas
ideas al respecto. E

§ 82. DERECHO A LAS GANANCIAS O A LAS UTILIDADES
Y DERECHO AL DIVIDENDO ‘

Como sostiene la doctrma tradicional, el derecho a las
ganancias o a los beneficios o las utilidades, es un derecho
‘abstracto'y permanente que integra el conjunto de derechos y
deberes de los socios y que resulta de la finalidad del contra-
to de sociedad, segtin adelantamos. Se conforma, asi, como
un elemento esencial de este, segtin se puede advertir de cier-
tas normas protectoras de la ley (p.ej., arts. 13 y 68, LGS).
Por su parte, se destaca que, distinto de este, nos encon-
tramos con el derecho al dividendo que, como tal, es un de-
recho concreto, ocasional y un derecho creditorio irrevocable
contra la sociedad, que nace en el momento en que la asam-

blea o reunién de socios decide la distribucién de las ganan-

cias liquidas y realizadas, resultantes de la operatoria que
se ve reflejada en los estados contables del ejercicio y, mas
precisamente, en el estado o cuadro de resultados.

Al respecto, BRUNETTI explicaba la distincién que ha-
cemos diciendo ¢ que ©esta’ diferencia se ‘debe a que una cosa
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es el derecho a la ganancias [que el auter italiano llamaba
“derecho al dividendo”], o sea, el derecho a participar de las
utilidades de la sociedad, y otra el derecho al dividendo [que
el autor llamaba “crédito por dividendo”], que nace al deter-
minarse un beneficio a repartirse en un determinado ejerci-
cio social, que conforma un crédito contra la sociedad?.

Esta distincién juega claramente en la disposicién del
art. 68 de la LGS, en cuanto a que los dividendos no pue-
den ser aprobados ni distribuidos a los socios, sino por las
siguientes causas.

a) Ganancias realizadas y liquidas.

b) Resultantes de un balance confeccionado de acuerdo
con la ley y el estatuto.

¢) Aprobado por el 6rgano social competente®.

De ello surge, entonces, que toda distribucién de utilida-

des que se haga debe cumplimentar las pautias de la citada
norma de la LGS (art. 68), pues toda distribucién en viola-

_cién de la referida disposicién, sera un “dividendo ficticio” o

ilegitimo?, susceptible de ser repetido por la sociedad.

Pero -vale adelantarlo y resaltarlo- no existe en nuesira
normativa®, un “derecho” del socio al reparto anual de divi-
dendos aunque ello pudiera considerarse por algunos autores

2 Brungrtr, Trdtado, t. TI, p. 535, n° 678.

3 Al hablar la norma de “ganancias realizadas y liquidas”, signifi-
ca que estas solo pueden surgir de un “balance debidamente aprobado”,
refiriéndose la norma al acuerde de la reunién de socios y no a la for-
mulacién previa del directorio u 6rgano de administracién que lo aprue-
ba para su tratamiento, por la asamblea o reunién de socios (CNCom,
Sala D, 6/6/95, LL, 1996-A-190). - 7

* RobRrIGUEZ DE 1A PUuENTE, Dividendos anticipados, JA, 1997-IV-739.

5 Si sucede asi, por ejemplo, en la legislacién colombiana, que im-
pone la distribucién de un minimo del 50 % de las utilidades liquidas del
gjercicio (art. 155, C6d. de Comercio) y un minimo del 70 % cuando se
trata de sociedades anénimas, en comandita por acciones y de responsa-
bilidad limitada (art. 454, C6d. de Comercio), requiriéndose el voto del 78 %
de las acciones representadas para realizar una distribucién inferior al
70 % (REYES ViLLaMIzaR, Derecho soéietario, p. 393 a 395). .
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‘como una derivacién necesaria de las bases de la concepcién
:-~econémica de la sociedad®.

- Reconocemos, sin embargo, que al nacer la sociedad de
un contrato en el que los participes establecieron todas las
“pautas que los guiardn durante la vida del énte social, al
ser este un contrato paritario y discrecional (art. 957, Céd.
Civil y Comercial), debieron tener la previsién y diligencia de
regglar el modo o parte de los beneficios o ganancias de la
sociedad que se repartirdn en cada ejercicio contable entre
dichos socios contratantes.

Ry

Si asi no lo hicieron, depender4 entonces de la decisién
del 6rgano de gobierno societario, el aprobar o no la distri-
bucif:)n de tales ganancias. Al respecto, HALPERIN expresaba
que “con todo rigor dogmatico puede afirmarse que no exis-
ten utilidades hasta la finalizacién de la empresa y la consi-
guiente liquidacién™. ‘ _ :

Pero debemos también atender a ciertos aspectos. Por
un lado, si vemios a la sociedad desde ¢l punto de vista con-
tl.'ac_tual, debemos preguntarnos -a la luz de la cita ante-
rior de HaLPERIN- por qué, si los participes de 1a’sociedad
al constituirla, pudieron fijar un limite minimo (o méximo)'
de d_ividendo_s a distribuir cuando existieran ganancias, #o
lo hicieron. Si tal previsién no “hubiere ocurrido, debera

estarse a lo que decida la asamblea con el solo pardmetro -

del .interés social. ‘Y, por otra parte, aun considerando a la
sociedad desde el punto de vista del sujeto de derecho y de
su personalidad diferenciada (con un patrimonio propio a-
proteger), también resulta l6gico que el derecho a participar

. de las ganancias o en las utilidades de la sociedad 70 pueda .

ser abusiva o sistemdticamente negado al socio, porque ello
terminarfa, posiblemente, constituyendo un actuar que iria
contra la finalidad misma perseguida al formalizar el con-
trato social que gener6 tal sujeto de derecho diferenciado
frustrando el fin mismo del contrato de sociedad, al adecua-

;’ .Susgfq,, Los dividendos de las sociedades aﬁénimas, p. 4>0>. ’
' HALPERIN - O1aEGuL, Sociedades andnimas, p. 414y 415, o° 9,
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do decir de MoreLLo?, conforme surge previsto en la norma
del art. 1090 del Céd. Civil y Comercial®.

En esta segunda linea de analisis tuvimos oportunidad
de sostener que la sociedad que teniendo ganancias anuales
1  prolongado de tiempo, no las distribuye en
modo algum Te sus socios, ni se advierte que las invierta
e incremente su propia operatoria, en tal supuesto, cualquiera
de los socios o participes afectados podria requerir la diso-
lucién del ente por violarse y frustrarse el fin del acuerdo
social originario®, tal como dispone el citado art. 1090 del
Céd. Civil y Comercial.

Sin embargo, hay otras circunstancias que-deben o pue-
den evaluarse antes, que pasaremos a analizar.

§ 83. AUTOFINANCIACION DE LA SOCIEDAD
Y LOS LLAMADOS RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS
O RESULTADOS ACUMULADOS

Debemos, necesariamente, traer a colacién que en pai-
ses como la Argentina no puede dejarse de lado el hecho de
que el mercado de capitales es casi inexistente o de dificil

8 CNCiv, Sala I, 16/11/95, LL, 1997-C-967, y MoreLLo, Dindmica del
contrato. )

9 Dispone el art. 1090 del Céd. Civil y Comercial: “Frustracién de la

finalidad. La frustracion definitiva de la finalidad del contrato autoriza a
la parte perjudicada a declarar su resolucion, si tiene su causa en una alte-
racién de cardcter extraordinario de las circunstancias existentes al tiempo
de su celebracion, ajena a las partes y que supera el riesgo asumido por la
que es afectada. La resolucion es operativa cuando esta parte comunica
su declaracion extintiva a la otra. . Si la frustracion de la finalidad es tem-
poraria, hay derecho a resolucién solo si se impide el cumplimiento oportu-
1o de una obligacién cuyo tiempo de ejecucion es esencial”,
_ 10 Catedra de Sociedades de la Facultad de Derecho de la Univer-
sidad FASTA, de Mar del Plata, a cargo del doctor MucuILLO e integrada
por los doctores Barrau, BERNAL, Esanpr, ponencia en-el VI Congreso Ar-
gentino de Derecho Societario - II Congreso Iberoamericano de Derecho
Societario y de la Empresa (Derecho. societario argentino e iberoamerica-
no, t. T, p. 95). T
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acceso a la mayoria de las sociedades y empresarios, a la
par. que ‘el crédito bancario es caro y no siempre otorgado
con amplitud", por lo que el dnico modo de financiamien-
to de bajo costo de las sociedades reside en ellas mismas,
por la via de su autofinanciamiento, ya sea por el aporte de
los socios (aumentos de cap1ta1) o bien por la retencién de las
ganancias o utilidades.

De lo expuesto surge también otro principio importante,
como norma de buen manejo empresario, que es —del mismo
modo que el efectuar ciertas reservas y previsiones—- el man-
tener un capital de giro real y sélido mediante la retencién y
no distribucién de ganancias, situacién que normalmente se
efecttia con las llamadas cuentas de “resultados no distribui-
dos”, “no asignados”, o “resultados acumulados”.

Adviértase hasta qué punto es importante este tema,
que dentro de las pautas de estrategia gerencial en las so-
ciedades cerradas se ha sostenido que, siendo el dividendo
una transferencia de valor de la corporacion a sus miembros,
el administrador debe considerar seriamente que esa traws-
ferencia puede afectar la posibilidad de la sociedad de realizar
sus objetivos estratégicos de corto y mediano plazo, por lo que
sus administradores deben analizar con cierto detenimiento
y rigor critico toda propuesta-de. dlstnbucmn de leldendOS
a los socios o participes. -

Reconocer la p051b111dad de que se generen resultados
no distribuidos o acumulados en una cuenta es una primera
respuesta de aproximacién a la pregunta de si puede negarse
por la asamblea o reunién de socios que se distribuyan- divi-

1! Ver, al respecto;:ALEMANN, La preocupacion por el retorno del
crédito, “La Razdén”, 17/2/03; CeruLLl, Dividendos: nadie paga en efectivo,
“Ambito Financiero”, 17/7/03, y BLaquIER, “Revista de.]a Unién Industrial
Argentina”, oct. 2002, p. 16, donde comerita la necesidad de autofinan-
ciamiento por via de la retencién de ganancias para lograr un capital de
giro indispensable no solo al desarrollo de las sociedades comerciales,
sino para enfrentar la ausencia de crédito en el pafs, circunstancia que

". nutre la praxis a la que debe ajustarse el administrador societario, como
buen hombre de negocios, al proponer distribuciones (o no) de ganancias.
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dendos entre los socios, aunque lo p051b1hten las ganancias
o utilidades realizadas.

Es que si la respuesta fuera una negativa a la formacién
de esas cuentas —como bien exponia hace tiempo ya OpRIO-
zoLa®2, uno de los autores de la ley— estariamos rechazando
la posibilidad de un autofinanciamiento de la sociedad.

Facilitar ese ‘autofinanciamiento de su desarrollo nos
lleva necesariamente a tener que admitir, por principio, la
licitud de este tipo de decisiones! y una relacién razonable e
intermedia entre el legitimo derecho a las ganancias y el re-
conocimiento de un derecho a la distribucién de dividendos,
dentro de lo que podemos conceptuar como politica basi-
ca de una buena administracién societaria y de distribucién
de utilidades. ‘

Entendemos la total legitimidad de la retencién de ga-
nancias, pues ello se sustenta tanto en las normas referidas
al balance general o estado de situacién patrimonial, con-
forme resalidgramos en el § 59, pues, expresamente, se la re-

. conoce -en €l art. 63, inc. 2° apdo. II, ¢, de la LGS cuando

impone que en el cuadro de evolucién del patrimonio neto se
expongan “las utilidades de ejercicios anteriores”; o sea, las
utilidades no distribuidas. Esto se correlaciona, en cuanto
a la legitimidad de no distribuir esas utilidades, con el tex-
to implicito-del art. 261 de la LGS, cuando —al hablar de los
limites de los honorarios de directores—, expresamente, im-
pone su tope en el 5 % de las ganancias cuando “estas no se
distribuyan”.

Pero, ademas, no debemos olvidar, frente a las ideas de
autores que proponen la distribucién de todas las utilidades
que exhibe el estado de resultados, que BRUNETTI nos acla-

12 Opriozova, Estudios de derecho societario, p. 41.

13 CNCom, Sala B, 6/12/67, “Jorrat, J. c/Massuh SA”, LL, 129-559, donde
se decidié que el derecho a las utilidades no significa derecho a repartos
periédicos, reconociendo la validez de la retencién de utilidades para ca-
pital de giro y autofinanciamiento de la sociedad y admitiendo la impug-
naci6n de esta decisién si se acreditara arbitrariedad o abuso o beneﬁc1o
excluswo a un grupo dentro-de la sociedad.
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ra y recuerda que “el beneflcm o las utilidades anuales solo
son una nocién contable, o sea que no es dinero en la caja
social como muchos pretenden ver, ya que ello surge de una
diferencia entre activo y pasivo™; de alli esa imposibilidad

- de distribuir conceptos numeéricos, y no consisten en dine-

ro efectivo susceptible de distribuirse (del mismo modo una
pérdida del ejercicio social no quiere decir que no puedan
existir fondos efectivos en la caja social y asi se puede ad-
vertir, en cualquier estado contable con resultado de pérdi-
das, que igualmente hay disponibilidades. de efectivo).

§ 84. A FALTA DE PACTO, (CUAL PUEDE SER UNA POLITICA
RAZONABLE Y MINIMA DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
EN CONCORDANCIA CON EL INTERES SOCIAL
Y EL PARTICULAR DE LOS SOCIOS? .

Si dentro de la linea argumental del art. 59 de la LGS
podemos exigir a los administradores; como- pauta de la
conducta de un.biten hombre de negocios®, el lograr un “ma-
yor valor” patrimonial® eri el manejo de la'sociedad comer-
cial, para cumplir adecuadamente con ese interés social
que enmarca la legitimidad de su conducta, segtin suele
resaltar la jurisprudencia usual de‘la materia",'-seria ilégi-

4

co luego pretender inmediatamente agotar ese “mayor valor”.

que le imponemos a los administradores lograr para bene-
ficio de la sociedad, distribuyéndolo totalmente entre los so-
cios por via de chv:ldendos '

¥ Brungrr, Tmtado t. I1, p. 610, n° 739,

15 Lo expuesto no significa hacer de ello una obhgacmn de resulta-

do del admlmstrador, sino nutrir €l concepto del buen hombre de negocios.

16 Vanasco, conferencia en el Colegio de Abogados de. San Isidro,
abr. 2000, en homenaje al XXV Aniversario del Institut6 de Derecho
Comercial y Empresarial. * Ver, también, VerLasco San Pepro, El go-
bierno de las sociedades y el Informe Olivencia, RDCO, n° 33, p. 397, y
Hues, Corporate Govemance, KDIC Internatlonal Financial Symposmm,
11/12/01

"SalaB 24/11/80 ED, 92-301
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Por lo dicho, y en muestro criterio, un adecuado o razo-
nable principio para la distribucién de utilidades por via del
dividendo debe focalizarse primero en el interés social y en la ne-
cesidad de mantener-un capital de giro acorde con el nivel de sus
operaciones; luego —en segundo término- en el interés de

- los socio.

En esta linea principista debe considerarse legitima y
equilibrada a los intereses en juego una distribucién de utili-
dades en donde prevalezca primero el interés social, pero de
tal modo que también se satisfaga el individual de los socios,
por la cual ninguno de estos reciba menos de aquello que
pueda representar una recomposicién del minimo costo de su
inversién en la sociedad.

Una politica razonable y l6gica de distribucién propia
de un buen hombre de negocios y una politica que pueda ver-
se exenta d€ todo calificativo de conformar un acto de abuso
de la_mayoria societaria, debe partir de pensar primero en
la sociedad y su capital de giro, y que lo distribuible —para
no afectar al socio. o accionista y salvo situacién excepcional
o de crisis— no se encuentre por debajo del costo financiero
de la inversién efectuada por el socio y del costo tributa-
rio bruto derivado de esa tenencia accionaria®.

Si los dividendos no fueren distribuidos para cubrir
cuandd menos tales costos —al decir de OpriozorLa”~, no se-
ria raZonable ni legftima tal distribucién, ni la retencién de
las ganancias para el autofinanciamiento de la sociedad.

En orden a la cuantificacién de una porcién minima
distribuible, podemos expresarla entonces en que, labien-
do suficientes ganancias, el reparto a los socios sea de un-
monto suficiente para cubrir aquello que debiera pagar el

8 Conf. dictamen del comité de Corporation Law de la American

Bar Association, Seccién de Derecho Comercial (The Business Lawyer
vol. 58 p. 1118, n° 1). i

* . 1° Conf. OpriozoLa, en el sentido de que-debe * respetarse el princi-

pio” de ‘razonabilidad en la decisién [asamblearial, se atienda a un real

interés social y se fundamente debidamente la necesidad [de retener re-

* sultados.-como no asignados] al efectuarse y votarse la propuesta de divi-
“"denda” (Estudzos de derecho societario, p. 57). :

12. Muguillo, Contabilidad.
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socio participe por impuestos derivados de su tenencia ac-
cionaria, a lo que se deberia adicionar el costo derivado de
la privacién de tener esa inversién colocada a un interés mi-
nimo y razonable. Se darfa satisfaccién, asi, tanto al in-
terés negativo como al interés positivo del socio participe,
pues por un lado no se lo afectaria con un gasto (impuestos
por su participacién societaria) y por el otro se le recono-
cerfa un beneficio basico y minimo (retribucién de interés
minimo bancario por esa participacién). Entendemos, asi,
que la acumulacmn de ganancias en cuentas de “resultados
acumulados” o “no distribuidos” importa una adecuada poli-
tica para la proteccién y conformacién del capital de giro de
la sociedad, y el cumplimiento por parte del administrador de
su deber de actuar como buen hombre de negocios en el logro
del mayor valor empresario, al no afectar la operatoria y futu-
ro desarrollo de la sociedad comercial sujeta a su manejo.

Esta politica responde claramente al interés social, pero
debera corroborarse en el futuro inmediato con la aplicacién
efectiva y concreta de tales fondos a la operatoria y desarro-
llo de la sociedad, lo ‘que necesariamente tendrd que exhi-
birse en lo mediato en el cuadro de aplicacién de flujo de
fondos del siguiente ejercicio, én el racconto de la adminis-
tracién en su memoria y, en su caso, integrar el informe del
érgano de fiscalizacién interno (aft. 294, inc. 5° ley 19.550).

Pensamos, entonces, que frente a la existencia de utilida-
des?, y la circunstancia de que el derecho a las ganancias es
un derecho esencial del contrato de sociedad, debera distri-
buirse al socio participe un dividendo minimo* que cubra el

20 El término “utilidades”, entendido como “ganancias realizadas y.
liquidas” que surjan de un “balance debidamente aprobado”, por la reu-
nién de socios o asamblea (CNCom, Sala D, 6/6/95, LL, 1996-A-190).

2L El derecho al dividendo, como crédito del sociocontra la socie-
dad, debe abonarse en la “época” que fije el estatuto o, en su defecto,
cuando disponga la asamblea que aprueba su distribucién. Dicho cré-
dito prescribia a los tres afios, de conformidad con el derogado art. 848,
inc. 1° del C6d. de Comercio, pues se trata de una accién derivada del
contrato de sociedad expresamente prevista. Dado que ello no tiene una
pauta especifica en el Cédigo Civil y Comercial, ser4 de aplicacién el ré-
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costo de su inversién, salvo que razones especiales o circunstan-
cias graves puedan determinar la no distribucién de dividendo
alguno. La no distribucién de dividendo ante una situacién
dada de constantes ganancias o utilidades, de reiterarse ello en
varios ejercicios continuos, frustrando el derecho de los socios
participes, puede generar, el derecho a la peticién disolutoria de
la sociedad por frustracién del fin del contrato de sociedad.

El administrador -individuo que debe comportarse
como buen hombre de negocios cumple acabadamente su
tarea proponiendo esta politica de distribucién (o de autofi-
nanciamiento) y justificando en el siguiente ejercicio la ade-
cuada asignacién de esos fondos no distribuidos o acumula-
dos como capital de giro de la sociedad, circunstancia que
necesariamente debera ser parte del informe que el érgano
de control interno dé la sociedad debe elevar a la asamblea ¢
reunién de socios en cumplimiento de su funcién.

§ 85.  RESOLUCION DE LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA,
PARA LA CIUDAD -DE BUENOS AIRES _
Y -“COLOCAR ‘EL;CARRO DELANTE DE LOS CABALLOS?'

La IGJ de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires dict6 la
res. gral. 25/04, por la cual se considera (en los fundamen-

gimen general del plazo de cinco afios del art. 2560 del Céd. Civil y Co-
mercial (CNCom, Sala C, 30/5/88, ED, 132-641, y DJ, 1989-1-432). El pla-
zo de prescripcién puede suspenderse por una sola vez por la intimacién
del socio al cumplimiento de la obligacién de pago durante seis ineses o
el menor que corresponda a la obligacién, conforme al art. 2541 del Céd.
Civil y Comercial (CNCom, Sala A, 11/8/03, LL, 2004-A-80). Puede de-
jarse la determinacién del pago a la decisién del directorio y si este fuese
remiso en hacerlo cabr4 la demanda de fijacién de plazo de cumplimiento
(art. 887, inc. b, Céd. Civil y Comercial), sin perjuicio de la responsabilidad
que hubiere (art. 274 y ss., LGS). .Harperi, Sociedades andnimas, p. 365
¥y 366, n° 19. Por su parte, la IGJ, en su res. gral. 7/15, art. 79, dispone
que el plazo de pago de los dividendos no puede exceder la duracién del

" ejercicio en que fueren aprobados, y si ni el estatuto o asamblea dispu-

sieron nada, los dividendos se cons1derara.n a dlSpOSlClOn de los socios a
partir del dia siguiente de clausurada la asamblea o remisién que aprobé,_,,,
su d1$tnbucmn ; :
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tos.de la resolucién) que si bien las précticas contables basa-
das en normas técnicas profesionales asignan los resultados
positivos o negativos de los ejercicios econémicos a cuentas
como las denominadas de “resultados no asignados”, “cuenta
nueva” o similares y, asimismo, los denominados “resultados
acumulados” conforman el patrimonio neto de las socieda-
des, de acuerdo con las normas de exposicién de la evolu-
cién de dicho patrimonio emitidas por los organismos pro-
fesionales, es necesario desentrafiar la significacién juridica
de tales modos de exposicién y fijar los limites de su con-
ciliacién con los derechos fundamentales de los accionistas
reconocidos por la ley 19.550, cuyo efectivo reconocimiento
no puede quedar enervado por la aplicacién de normas de
caracter técnico-contable de modo que venga en pugna con
tales derechos. =

También en los fundamentos de Ia resolucién se sostuvo f

que, si bien las normas de la profesién contable reconocen
en la exposicién del estado de evolucién del patrimonio neto
partidas orlgmadas en resultados acumulados, tales como
las de ganantias reservadas, retenidas por exphc1ta voluntad
social o por disposiciones legales, estatutarias u’otras, y las
de los denominados resultados no asignados, concepmados,
a su vez, como aquellas ganancias o pérdidas ~también acu-
muladas- sin asignacién especifica (res. técnica FACPCE 9,

Parte Segunda, Cap. V, punto B, modificado para la Ciudad ¥

Auténoma de Buenos Aires por res. CD 262/01, del CPCECA
BA), la definicién esta carece no solo de respaldo legal, sino
que colisiona expresamente con lo dispuesto por los arts. 66,
inc. 3%y 70 de la ley 19.550. .

Dado que las normas técnico-contables no son de rango
similar al de las legales, ni tampoco vinculan la potestad re-
glamentaria de la IGJ, la resolucién mencionada dispuso que,

para la inscripcién en el Registro Piiblico de Comercio de au-.

mentos efectivos del capital de las sociedades por acciones,
sera obligatoria la previa o simultdnea inscripcion en dicho Re-
gistro de la emisién de acciones liberadas correspondzentes al
total del saldo de las cuentas del patrimonio neto de “ajuste de
capital” o “saldo de revaliio contable” o similares que permitan
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la emision de acciones liberadas, en los términos del art. 189
de la ley 19.550, existentes a la fecha de la asamblea de ac-
cionistas aprobatoria del aumento efectivo del capital social.

La emisién de las acciones liberadas debera ser decidida
mblea aprobatoria del aumento efectivo o en
erior, debiendo cumplirse asimismo los recau-
dos siguientes.

a) Las acciones liberadas deberan ser de las mismas ca-
racteristicas y clases que las existentes en circulacién.

b) El aumento efectivo debera tener como base la cifra
de capital reexpresado inmediatamente consecuente con la
emisién de las acciones liberadas.

¢) Debera acompaiiarse certificacién suscripta por gra-
duado en ciencias econémicas, la que indicara los saldos, a
la fecha de la asamblea que aprobé el aumento efectivo del
capital social, de las cuentas del patrimonio neto a que se
refiere el art. 1° e identificard los estados contables de los
cuales resultaren dichos saldos, mencionando los libros y
folios donde constaren transcriptos y los datos de rubrlca
correspondientes.

La certificacién no seri exigible si sus exiremos resul-
tan de informe del sindico transcripto o efectuado en la

" asamblea aprobatoria de la emisién de las acciones liberadas.

d) Si la emisién de las acciones liberadas hubiere sido
resuelta en asamblea de fecha anterior a la que apruebe el
aumento efectivo, se dan las siguientes situaciones. ..

1) A la fecha de la asamblea aprobatoria del aumento
efectivo, las acciones liberadas deberédn hallarse inscriptas a
nombre de los accionistas en el libro contemplado por el art.
213 de la ley 19.550 y las disposiciones del Titulo I de la ley
24.587 y su reglamentacién.

2) El libro de asistencia a la asamblea aprobatoria del

~aumento efectivo deberd consignar las acciones hberadas de
los accionistas. asistentes a ella.

3) El dictamen de precalificacién profesmnal relatlvo a .
dicha asamblea -deberd expedirse sobre el quorum y mayo-
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rias, considerando la emisién de acciones-liberadas efectua-
da y su inscripcién conforme a lo expresado en el punto 1.

4) Si la emisién de acciones liberadas fue inscripta en el
Registro Piblico de Comercio con anterioridad, el mencio-
nado-dictamen debera determinarlo con precisién al expe-
dirse sobre el tracto registral. '

En primer lugar, la resolucién que citamos preceden-
temente nos parece ilegitima en sus propios fundamentos,
dado que —como adelantamos-, al expresar en ellos que “la
asignacién de las ganancias a una cuenta coriio la de ‘resul-
tados no asignados’, ‘resultados acumulados’ o ‘resultados no
distribuidos’, aun cuando cuenta con el respaldo de la nor-
ma de la FACPCE, la definicién carece no solo de respaldo le-
gal sino que colisiona expresamente con lo dispuesto por los
arts. 66, inc. 3°y 70 de la ley 19.550", incurre —en nuestro
concepto- en un gravisimo error.

En efecto, de la disposicién del art. 261 de la LGS se
advierte la posibilidad de que la asamblea no distribuya las
‘utilidades habidas y del art.'63,' inc. 1° apdo. II, ¢, de'la LGS,
que ello se debe exhibir, en el cuadro de patrimionio neto,
en las utilidades de ejercicios anteriores (o sea “resultados
no distribuidos”), todo lo cual torna plenamente legitima la
asignacién de tales utilidades de _ejercicios anteriores en ta-
les cuentas y su contabilizacién en ese modo.

Pero, en segundo lugar, a esta resolucién la considera-
mos -a la luz de lo anteriormerite expuesto- una indebida
intromisién del ente fiscalizador en la operatoria de la so-
ciedad. Es que al imponer la capitalizacién de tales “resul-
tados no asignados”, y la consecuente emisién de acciones
~ liberadas, la IGJ esta impidiendo que en cualquier asamblea
general ordinaria posterior se declare cesada la necesidad

de capital de giro o de autoﬁnanciamiento de la sociedad y .

se distribuya esa utilidad. -

En pocas palabras, como siempre ha sucedido cada vez
que el Estado se entrometié en el comercio y la economa, se
pretende colocar el carro delante de los caballos. "En efec-
to, si se cumpliera con lo impuesto por el ente fiscalizador,
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para poder distribuir aquello que no se habfa distribuido,
- - [ [{3

pero que esté claramente identificado en la cuenta “resulta-

- - o . 4 -

dos acumulados” o “resultados no distribuidos”, se c}e’pera

convocar: a) a una asamblea extraordinaria para decidir la

~reduccién del capital (cuyo aumento se impuso al exigir

la forzosa capitalizacién de los “resultados no asignadgsj’);
b) proceder al respectivo tramite de publicacién y adn.nms-
trativo, y c¢) abonar las acciones recuperadas a los socios al
contado (cuando, de haber mantenido los “resultados no
asignados”, y no afectar su propia situacién financiera, Pu@o
hacerse en cuotas). . La res. gral. 25/04 impone un tramite
maés para solo beneficio de la la IGJ, un incordio para la so-
ciedad y una nueva frustracién al libre manejo de los fondos
y utilidades por la sociedad y sus socios.




CariTurLo X1V
LOS LIBROS SOCIALES

§ 86. INTRODUCCION

La sociedad como sujeto de derecho es un recurso téc-

nico que por lo general nace de un contrato plurilateral de,

organizacién (art. 1°,LGS), por lo que la toma de decisiones
importantes de la vida social debe llevarse a cabo en reu-
nién de los participes, lo que lleva necesariamente a la exigi-
bilidad de un libro donde quede constancia de estas reunio-
nes y las decisiones tomadas.

Este sistema también lo impone la existencia de una ad-
ministracién plural del ente societario.

He aqui la razén de ser de estos libros sociales, que pa-
saremos a estudiar brevemente.

§ 87. 'LIBROS DE ACTAS : ey

Como hemos tenido oportunidad de expresar, toda so-

ciedad requiere de uno o maés libros de actas, donde se vol-.

caran las actuaciones del 6rgano de gobierno (por esencia,
plural, en razén de la usual pluralidad del art. 1°, LGS) y,
en su caso, de los 6rganos de administracién y de fiscaliza-
cién (cuando emstlere este) en caso de ser estos 6rganos cole-
giados. : :

Aunque el recaudo de libros para dejar constancia de las

reumones de-socios o de administradores tiene una pauta re- -
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gulatoria primaria en la disposicién del art. 73 de la LGS, que
presupone la existencia de una pluralidad en reunién, para
6rganos colegiados, nada obsta a la imposicién de su utili-
zacién en los supuestos de administradores conjuntos y aun
por aquellos de constitucién singular (director tinico de SA o
incluso gerenté tinico de SRL), siendo aconsejable tal tempe-
ramento a los fines de una mayor precisién y claridad de las
decisiones adoptadas vy su consecuencia necesaria, que es la de-
terminacién de la responsabilidad de tales administradores.

Estos libros de actas deben llevarse —al igual que los li-
bros contables— con las formalidades propias (intrinsecas y
extrinsecas, en lo aplicable) de los libros contables (art. 320
y ss., Céd. Civil y Comercial).

Distinguimos, en la practica de las sociedades anénimas
y de las sociedades de responsabilidad limitada, dos libros
de actas distintos: el correspondiente al directorio (0 a la ge-
rencia, cuando es plural) y aquel en el que se asientan las
reunicnes.y decisiones de las asambleas, diferencia esta que
-también puede darse en las sociedades de los otros tipos so-
cietarios. ’ . :

El libro de actas de la administracion, de la gerencia o del
directorio impone la confeccién del acta contemporaneamen-
te con la realizacién del acto y la correspondiente firma de
los asistentes a la reunién. o o

Igual pauta regira respecto de las actas correspondien-
tes a las reuniones del consejo de vigilancia o de la comisién
fiscalizadora (libro de actas de la comisién fiscalizadora). -

Distinto es el caso del libro de actas de la reunién de so-
_ cios, o de asambleas. En este caso, las actas correspondien-

&

tes al 6rgano de gobierno serdn confeccionadas dentro de los’

cinco dias de clausuradai la reunién y firmadas por su presi-
dente y los designados a tal efecto (conf. arts. 73 y 249, LGS).

La sociedad puede —en cualquiera de los supuestos vis-
tos— llevar solo un libro de actas tinico y general, donde se
volcaran las actas del 6rgano de administracién y de gobier-
no, de directorio y asamblea, situacién que suele advertirse
en las sociedades cerradas, pequefias y de familia.
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§ 88. Las ACTAS Y SU FIRMA

El acta de la reunién que fuere (de administradores o
del 6rgano de gobierno), en el régimen de sociedades o de
las personas juridicas privadas en general, no debe confor-
mar una transcripcién literal, textual, de lo dicho y tratado,
sino un resumen de todo ello, dado que constituye un presu-
puesto de forma, en orden a la eficacia de las reuniones del
6rgano de administracién o gobierno, y que deben asentarse
en los libros de acta especiales a llevarse con las formalida-
des de los libros contables.

Las actas de los 6rganos colegiados y de los no colegia-
dos (conf. arts. 73 y 249, LGS) deben contener un breve re-
sumen de lo tratado (en su caso, las opiniones vertidas, los
votos a favor y en contra del punto tratado y la proclamacién
del resultado), con transcripcién completa y textual de lo de-
cidido.

Lo anteriormente expresado es necesario, pues no pue-

de —en principio- sostenerse que haya existido una decisién’

asamblearia (o de la administracién), si el acta no contiene
la expresién clara de la resolucién tomadal.

Las actas del érgano de administracion serén firmadas
por todos los administradores, gerentes o directores asis-
tentes al acto y los demas funcionarios que tuvieran obliga-
cién de estar presentes (sindicos) al momento de finalizar la
reunién. No corresponderd (por no ser necesario, aunque
nada impide que la suscriban) la firma de los que fuéren ci-

. tados a ella (v.gr., terceros, el contador de la sociedad). Es

de practica comtin -pero una irregularidad y un riesgo ad-
ministrativo innecesario— que en muchas sociedades se lleve
a cabo la reunién y el texto del acta se redacte a posteriori y
se ponga a la aprobaci6n en la subsiguiente reunién o bien
.que se lleve a cabo un acta volante —por razén de urgencia,

~ de la movilidad de los administradores o por encontrarse

el libro en caja de seguridad, etc.—, la cual es normalmen-

! CNCom, Sala C, 22/5/87, LL, 1988-A-64 a 75 
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te ﬁrmada y luego transcrlpta o copiada al respectivo li-
bro. Esta modalidad en nada invalida el acto y sus decisio-
nes, pero no es lo que realmente la ley impone.

Las actas del érgano de gobierno deben ser firmadas por
el gerente-de la sociedad, el administrador o el presidente del
directorio, mas aquellos socios designados para la firma de
ella. Siun solo socio o accionista asistiere a la reunién, exis-
tird imposibilidad material de cumplir este recaudo, pero ello
—en principio- bastara para cumplir con el recaudo y no in-
valida el -acta, la que es plenamente vélida con esta sola firma
(a més de la del gerente o presidente).

§ 89. NULIDAD DEL ACIA DE LA REUNION

Debemos poner de resaltdo que —a nuestro criterio— la

nulidad del acta de reunién de d1rector10 de socios o de '

asamblea (esto es, la nulidad del instrumento que exterioriza
y exhibe el acto llevado a cabo) no supone ni acarrea, necesa-
riamente, last ‘uhdad de la reunién, ni de lo decidido en élla.
Sin embargo HALPERIN y OrakGur sostienerr que, hasta
tanto se firme, juridicamente no existe acta de la reunién
del 6rgano de administracién, de gobierno o de fiscaliza-
cién, a la luz de lo determinado por el art. 73 de la LGS?.

Expresan, ademas, que “la existencia regular [del acta]

es esencial para la validez de las decisiones adoptadas, hace
a la ‘seguridad juridica, es el medio por el cual los ausentes

y futuros accionistas pueden conocer lo resuelto. Sin ella,
més que invélida, la asamblea serfa inexistente”. .

Junto con MascrERONT, hemos sostenido que un aspecto es -

el instrumento —usua]mente postenor en el tlempo al acto

2 HaLpERIN - OTAEGUI, Saczedades anommas, p. 707.

* HALPERIN - OTaEGUL, Sociedades andnimas, p. 705. Con.el respetoA

intelectual que nos merecen los autores, no podemos dejar,de preguntarnos
si entre el acto del 6rgano asambleario y la fecha de realizacién del acta
(cinco dfas) existe 0 no existe decisién. Responder que hasta ese momen-
to no hubo decisién o hubo inexistencia de la asamblea seria un absurdo

4 MASCHERONI - MUGUILLO, Régimen ]urzdzco del socio, p.238.
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que se plasma- y otro muy distinto es el acto juridico de
decisién que la reunién ha plasmado, la decisién asamblea-
ria, y que una cosa es la nulidad del acta de la reunién y
otra distinta es la nulidad de la decisién adoptada en la re-
ferida reumon :
Aén‘se centra acé en el instrumento posterior en
tiempo a la reunién, que puede aun anularse por un defec-
to de forma, y otra cuestién muy distinta es el acto juridico
que la reunién ha decidido o el contenido decisorio de este
acto, esto es, las resoluciones o decisiones tomadas que pu-
dieron quedar asentadas en un acta notarial, en el informe
del inspector presente, entre otros.

De decretarse la nulidad del acta como instrumento por
un defecto formal (conf. arts. 73 o 249, LGS), la existencia y
validez de lo decidido puede demostrarse por cualquier otro
medio de prueba admitido por la ley (p.¢j., acta notarial, in-
forme del inspector de la IGJ presente), de conformidad con
lo dispuesto por el art. 1019 del Céd. Civil y Comercial.

§ 90. LIBRO DE DEPOSITO DE ACCIONES Y ASISTENCIA
A ASAMBLEAS. RESPALDO DOCUMENTAL
DE LAS COMUNICACIONES, NOTIFICACION DE VOTO
ACUMULATIVO Y LIBRE CONSULTA DE LIBRO

~ Especificamente para las sociedades anénimas, el art.
238 de la LGS requiere el depésito previo a la asamblea, de
las acciones de que es titular el socio o un certificado de ellas,
formalidad esta que tenfa sentido solo cuando los titulos
han sido emitidos al portador.

La disposicién carece de vigencia préctica actualmen—
te en virtud de la obligatoria nom1nat1v1dad accionaria (ley
24.587), pues al socio le basta comunicar fehacientemente
su asistencia para poder participar de la reunién, pues la so-

. ciedad tiene un registro completo y actualizado de los accio-
" nistas, ‘salvo que el estatuto social dispusiera expresamen-

5 MASCHERONI, Impugnacion de decisiones asamblearias, LI, LIV-783.
En 1vual senudo, MascHERONI - MUuGUILLO, Régimen juridico del socio, p. 238.
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te el depésito, circunstancia que dificilmente se dé en los
hechos.
A estos efectos la norma instituye el llamado libro de

depésito y registro de asistencia a asambleas, uno de los libros.

imprescindibles en toda sociedad anénima, que debe ser lle-
vado rubricado y foliado correlativamente, con todos los recau-
dos extrinsecos e intrinsecos de los libros contables.

Mantiene su vigencia —en razén de la citada nomina-
tividad accionaria—- el segundo parrafo del art. 238 de la
LSC, que (como expresamos) contempla la necesaria co-
municacion previa de asistencia, que por analogia debera
efectuarse de modo que la sociedad la reciba por lo menos
tres dias habiles antes del acto, descontdndose en este célcu-
lo el dia de su celebracién. Para este plazo se computa el
dia sabado en la ciudad de Buenos Aires, no asi en la pro-
vincia de Buenos Aires (conf. normas de la DPJ BA) Como
ya expresamos, para seguridad en la asistencia de los ac-
cionistas, la comunicacién debera ser cursada. por medio
fehaciente. .

Este libro debe completarse al vencimiento de] plazo de
tres dias previos a la asamblea, con el asiento.de zodas las
comunicaciones recibidas o, en su caso, de los certificados o
acciones presentadas a depésito. Debe cerrarse con nota
firmada por el presidente del directorio y'el smdlco, en caso
de que la sociedad contara con este funcionario. -

Una nota usual para el caso puede ser la siguiente.

“Buenos Aires, a los ... dias del mes de ... del afio ...5. Se
deja constancia de que han depositado o comunicado su asis-
tencia x accionistas titulares de y acciones con derecho a z
votos. Conste. Firma presidente y sindico, en su caso”. .

El dia de la asamblea, previamente a dar apertura al acto
los accionistas asistentes que hayan notificado previamente
su presencia, deben firmar el libro acreditando tal asistencia,
formahdad que los habilita a participar del acto asambleario;

§ La fecha deber4 ser de tres dias antes de la asamblea a celebrarse;

sin contar el d1a de six ceIebracxén
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caso contrario podria considerérselos ausentes y asi afectarse
el quorum minimo del acto.

Los accionistas pueden hacerse representar por manda-
tario (art. 239, ley 19.550), pero no podran ser mandatarios
los directores, sindicos. integrantes del consejo de vigilancia
o de la comisién fiscalizadora, los gerentes o los empleados
de la sociedad. Los que se presenten por poder deberdn de-
jar constancia de sus datos personales en el libro y acreditar
su mandato con una carta poder —instrumento privado- cer-
tificada la firma de manera judicial, notarial o bancaria, sin
que sea necesaria legalizacién alguna’. '

Llegada la hora a la que fuera convocado el acto asam-
bleario, se procedera al cierre del registro de asistencia, lue-
go de que hayan firmado los asistentes en la columna res-
pectiva del libro, debiéndose dejar nuevamente constancia
por el presidente y suscribir ello también el sindico, certi-
ficando la cantidad de asistentes presentes, cudntos lo son
personalmente y cuantos por representante, y cudntas accio-
nes estan representadas para el acto (a fm cle determinar la
existencia o no de quorum). :

Un asiento préactico de ello seria el 51gu16;1te

“Buenos Aires, a los ... dfas del mes de ... del afio ... Sien-
do las ... horas se cierra este libro de asistencia a asamblea,
dejandose constancia de la presencia de x accicnistas ... por si
¥ ... por mandatario, que representan y acciones con derecho a
zvotos. Conste. Firma de presidente y sindico”.

El registro debe contener también -en las. columnas
pertinentes— las constancias del domicilio y mimero de do-
cumento de identidad de los asistentes, con expresion de la
cantidad de los titulos, acciones y votos que les correspon-
den en esa asamblea.

Obviando exigencias formales excesivas, pero dejando
a salvo la acreditacién de la realidad de lo actuado (o sea,
cuando es posible acreditar la legitimidad y autenticidad del

7 Salvo disposi;cién en contrario del estatuto, de conformidad con lo
dispuesto por el art. 239 in fine de la ley 19.550.
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acto por otros medios idéneos), la Direccién de Personas Ju-
ridicas de Buenos Aires ha permitido, por resolucién de fe-
cha 3/3/97, en el expte. 2215-12953 (legajo 2/79542), acreditar
la asistencia de accionistas a la asamblea-aun cuando faltase
el libro respectivo, excepcionando, asi, la norma conteni-
da en el art. 51 de la disp. 106/91 vy la del mismo art. 238 de
la ley 19.550. Entendemos que el registro de asistencia po-
dria —en caso de necesidad, pérdida, etc.- transcribirse (pre-
vio al acto y en las fechas pertinentes), en el mismo libro de
actas de asamblea. » :

Sin perjuicio de hacer notar que las comunicaciones re-
cibidas por cada uno de los accionistas seran el respaldo do-
cumento del asiento, en el libro de depésito y asistencias, de su
deseo de participar del acto asambleario, también debe
registrarse la notificacién de los accionistas que pretendan
votar acumulativamente. -

Un modelo bésico de comunicacién” de asistencia, que
a disposicién de los asistentes (y del inspec-
tor del organismo de control, si fuere el caso) en el momento
de la asamblea, seria el siguiente. R P

' Buenos Aires, [fecha].
Sres. ‘ : o : X
PRACTICAR SA : e '

Buenos Aires

Ref: Notificacién asistencia asamblea

El que suscribe (o como apoderado de ... seglin copia
de poder que se adjunta) hace saber y comunica a Uds. que
vengo a solicitar que se me registre (o se registre a mi re-
presentado) en calidad de accionista, para la asistencia a la
asamblea (ordinaria o extraordinaria) del proximo dia ..., como
titular de ... acciones y ... votos. ’

Saludo a Uds. atentamente,
) o . .
Firma [no necesita ser certificada]

De conformidad con lo dispuesto por el art. 263 de la
‘LGS, los accionistas que opten por votar por el sistema de
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voto acumulativo deben efectuar esta comunicacién con tres
dias de anticipacién, indicando expresamente, como recau-
do estrictamente formal, las acciones con que ejerceran dicho
voto; caso contrario —~de haber un error—, no podran utilizar
las acciones omitidas para votar por dicho sistema.

mbién bdsico de comunicacién en este su-
puesto, seria el siguiente.

Buenos Aires, [fecha].
Sres.
PRACTICAR SA

Buenos Aires
Ref: Notificacién asistencia asamblea
Notificacién de votar acumulativamente

El que suscribe ... (0 como apoderado de ... segtin copia
de poder que se adjunta) hace saber y comunica a Uds. que
asistiré a la asamblea (ordinaria o extraordinaria) del proximo
dia .., y en esta procederé a ejercer el derecho de votar acu-
mulativamente para la eleccién de directores (o de comisién
fiscalizadora o consejo de vigilancia) como titular de las si-
guientes acciones [detallar cantidad, numeracién y titulos, de
ser posible; datos que'se obtienen del libro de registro de ac-
cionistas, que es de libre consulta para todos los socios].

Saludo a Uds. atentamente,
' Firma [no necesita ser certificada]

 Todas estas: comunicaciones deben ser fehacientes, por
lo que se recomienda concurrir con la nota y una copia para
que se selle como recibida, o bien remitirse la notificacién
por carta documento o carta notarializada, entre otros su-
puestos.

Esta comunicacién debe registrarse en la constancia de
cierre del libro, entendiendo que por ello este libro -al igual
<“:1_ue‘ el libro de accionistas del art. 213, LGS~ se impone
como de libre consulta para todos los accionistas que comu-
nicaron su asistencia, durante los tres dias anteriores a la
asamblea convocada. S

13. Muguillo, Contabilidad.
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El asiento respectivo —en el caso de notificacién de voto
acumulanvo—— podria ser redactado de la siguiente manera.

“Buenos Aires, a los ... dias del mes de ... del afio ..5. Se
deja constancia de que han depositado o comumcado su asis-
tencia x accionistas titularés de y acciones con derecho a z
votos, habiendo el ‘accionista m ejercido la opcién de votar
acumulativamente conforme al art. 263 de la LGS. Cons-
te. Firma presidente y sindico, en su caso”.

§ 91. {CERTIFICADOS ACCIONARIOS- FALSOS O INCOMPLETOS

La ley 19.550 se ha ocupado en el art. 238 del caso en que
se invoque falsamente la calidad de accionista, presentando
certificados que asi aparenten acreditarlo. La responsabi-
lidad derivard en la.indemnizacién por dafios y perjuicios
sufridos por la sociedad o los socios y nunca sera inferior al
valor real de las acciones al tiempo de la convocatoria de la
asamblea. Igual responsabilidad les cabe al banco o insti-
tucién autorizada.que hubiera emitido el o los certificados o,
en su caso, la constancia de la cuenta escritural respectwa

En el caso de gte los titulos, certificados o constancias
de cuentas escriturzles no espec:1f1quen la numeracién de
las acciones representadas y de los mismos titulos, la autori-
dad de control podré —a pedido de ciialquier accionista— re-
querir de la institucién que los_expidi6 la comprobacmn de
la existencia de las acciones. _Se resalta, asi, el principio
de la amplitud probatoria del caricter de accionista, pues se
es socio desde el acuerdo, aunque las acciones no se emitan,
pudiendo acreditarse tal cardcter por otros medios®.

8 Como ya dijimos, la fecha debera ser de tres dias antes de la

asamblea a celebrarse, sin contar el dia de su celebracién, debiendo iden-
tificarse en el asiento el ntimero o el nombre del accionista que opté por
votar acumulativamente, permitiéndose la verificacién de la comunica-
ci6n para constatar si se cumpho con el recaudo formal de identificar las
acciones. Este control podra ejercerse en los tres dias antes o en el acto
de la asamblea.

9 CNCom, Sala A, 28/12/90 ED, 147-381; Anava, El caso de la socie~

dad por acciories sin dcciones, RDCO, 1975-B-107.
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§ 92. LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONES O ACCIONISTAS

La ley 19.550 instituye la obligatoriedad de este libro,
uno de los imprescindibles en toda sociedad anénima y que
~como dijimos— debe llevarse con las formalidades de los li-
bros de comercio (arts. 43, 44 y 53, C6d. de Comercio) y tie-
ne el mismo valor probatorio.

La norma legal (art. 213) dispone: “Se llevara un libro
de registro de acciones con las formalidades de los libros de
comercio, de libre consulta por los accionistas, en el que se
asentara:

1) Clases de acciones, derechos y obligaciones que com-
porten. ;

2) Estado de mtegracmn con indicacién del nombre del
suscriptor.

3) Si son al portador, los niimeros; si son nominativas,
las sucesivas-iransferencias con detalle de fechas e indivi-
dualizacién de los adquirentes. v

4) Los derechos reales que gravan las acciones nomina-
tivas. : S :

5) La conversién de los titulos, con los datos que corres-
pondan a los nuevos.

6) Cualquier otra mencién que derive de la situacién ju-
ridica de las acciones y de sus modificaciones”.

Esta norma requiere de algunas aclaraciones al inc. 2°,
porque este sera solo aplicable al caso de aportes dinerarios,
pues en los no dinerarios la integracién debe ser total al
tiempo de la suscripcién; al inc. 3°, porque la ley 24.587 eli-
miné los titulos al portador, y al inc. 6°, porque la gama de
asientos aqui previstos comprende desde las medidas caute-

lares y gravdmenes que afecten las acciones alli registradas,
como la aclaracién del modo de tenencia (p.e€j., en condomi-

nio o titular fiduciario) y toda modificacién en la situacién o

capacidad juridica de la sociedad emisora y de Ios accionis-'

tas utulares de las acciones.
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Debemos destacar que todo adquirente (cesionario) de
acciones solo se convierte en accionista, a todos los cfectos
juridicos (conf. ley 24.587), frente a la sociedad, los socios y
terceros, con la inscripcién de la cesién o transferencia en

_este Registro. Es-que la formalidad de la inscripcién en el
" libro correspondiente es en tutela de la sociedad, de los demas

socios y de los terceros acreedores, funcionando ademas vy,
fundamentalmente, como medio de publicidad. De alli que
la LGS (art. 215) exige que toda transferencia se inscriba en
el registro correspondiente, pues ello perfecciona el acto ju-
ridico, haciéndolo oponible a la sociedad y terceros.

El procedimiento de registro (conf. art. 215, LGS y ley
24.587) consiste en la notificacién obligatoria y fehaciente,
a la sociedad emisora, de toda transferencia de acciones,
ya fueren acciones nominativas no endosables o escritura-
les. La netificacién dirigida al presidente de la sociedad es

conveniente que vaya firmada por ambas partes (titular ce- .

dente y cesionario), o bien por cualqmera de ellos, adjuntando
copia del-act *‘fde transferencia. -

En caso de que el registro de acciones escntu_rales fuera

llevado por un banco o caja de valores (art. 208), la notifica-
cién se ladebera efectuar a dicha entidad.

La séciedad o, en su caso, la entidad que lleve el registro
de acciones ‘escriturales, debers inscribir la transferencia en
el registro correspondlente (art. 213) o en la cuenta abierta a
nombre del accionista, en el segundo supuesto.

Igualmente, como adelantamos, deberin mscrlblrse en
dichos registros o cuentas los derechos reales o gravimenes
que afecten a las acciones, que para ello deberdn ser notifi-
cados a la sociedad, o bien a la entidad que lleva la cuenta
de acciones escriturales.

Desde esa inscripcién, la transferencia es opomble a la .
sociedad, obviamente a los restantes accionistas y a los ter-
ceros. Antes de ello, los derechos de socio se mantendrdn -

en cabeza del cedente.
. En el caso de las acciones escnturales la soc1edad -ola

entidad que lleve el registro— notificara al titular de la cuen-

%
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‘ta en que se asiente un débito por transmisién de acciones (o

sea, al cedente) dentro de los diez dias de haberse inscrip-
to la transferencia, en el domicilio que hubiere constituido
ante la sociedad o la entidad autorizada.

riterio, la norma legal agrega que en las
hacen oferta publica de sus acciones la au-
toridad de control (Comisién Nacional de Valores o la bolsa
respectiva) podra instituir, por via de reglamentacién, otros
medios de informacién a los restantes accionistas.

En el caso de fallecimiento del socio, es exigible la ins-
cripcién en los registros de la sociedad de la transmision
mortis causa de las respectivas acciones para el ejercicio de
las prerrogativas que de ello se derivan.

La inscripcidn de la declaratoria de herederos (sea por or-
den judicial o por peticién del o de los herederos), o la titu-
laridad a nombre de varios herederos, impone de hecho la
unificacién de la representacién (art. 209, LGS) y hace cesar
la intervencién del administrador del sucesorio, si este hu-
biere sido designado o estuviere actuando.

_ No obstante lo expresado, la IGJ ha sostenido en un
caso particular que si la muerte del accionista era conocida

por todos quienes integran la sociedad, asi como el caracter

de heredera de la persona que pretende ejercer los derechos
que le correspondian al causante, corresponde admitir su le-
gitimacién paca efectuar requerimientos a la IGJ sin necesi-
dad de la inscripcién previa de la declaratoria de herederos
en el Registro de Accionistas del art. 213 de la LGS. Esta
interpretacién tuvo sustento en que la muerte de una per-
sona genera que sus derechos sean transmitidos a quien es
llamado por ley a sucederle, no siendo necesaria la apertura
del sucesorio ni declaratoria de herederos, pues todo here-
dero forzoso entra en posesién de la herencia desde el dia

. del fallecimiento del causante sin otra formalidad, ni inter-
vencion de los jueces (conf. art. 3410, Céd. Civil, actualmen-

te art. 2337, Céd. Civil y Comercial), pudiendo ejercer todas

o1 'CNCom, Sala B, 30/9/03, LL, 2004-B-324 (voto del doctor Burty).

I
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las acciones transmisibles que le correspondian al causante,
ya que el art. 215 de la LGS nada postula sobre el caracter
“integrativo o constitutivo” que pueda tener la inscripcién o
el registro que tal norma impone!.

1t Res. IGT 995/04, 17/8/04, “Cerrito Car SA”, ED, 211-260. Sostuvo
que convertir la registracién privada en “constitutiva” de los derechos del
socio atenta conira la propia naturaleza de las operaciones mercantiles y

la'normativa comdn.
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